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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2008

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagdo de V. Sas. o Relatério da Administragéo e as
correspondentes demonstragdes financeiras, com os pareceres dos auditores
independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2008.

CONSIDERACOES INICIAIS

A Klabin é a maior produtora, exportadora e recicladora de papéis para
embalagens da América Latina. Lidera a produgdo e exportagdo brasileira
de kraftliner, a expedicao nacional de caixas de papeldo ondulado e de
sacos multifolhados e é um dos 6 maiores fabricantes globais de cartdes de
fibras virgens. Também comercializa madeira em toras, utilizada na industria
moveleira e na constru¢ao civil.

Suas atividades florestais sdo desenvolvidas de acordo com os mais
elevados padroes mundiais do desenvolvimento sustentavel, com utilizagao
economicamente vidvel das florestas, com resultados socialmente justos e
ambientalmente corretos. Possui 224 mil hectares de florestas plantadas
de alta produtividade e 187 mil hectares de florestas nativas preservadas
em dreas proprias e de terceiros nos Estados do Parana, Santa Catarina
e Séo Paulo.

Com 17 unidades industriais no Brasil e uma na Argentina, tem capacidade
instalada de 2,0 milhdes de toneladas por ano de cartdes e papéis. Esta
presente em oito estados e organizada em quatro unidades de negdcios:
Florestal, Papéis e Cartdes, Embalagens de Papeldo Ondulado e Sacos
Industriais.

Em 2008, a Klabin promoveu importantes mudangas na estrutura
organizacional. Em abril, Reinoldo Poernbacher assumiu como Diretor
Geral e modificou a estrutura da organizagéo. O nivel de Diretores Gerentes
das Unidades de Negdcios foi eliminado, propiciando maior agilidade e
simplicidade ao processo de tomada de decisao. Foi criada a Diretoria de
Operagdes, responsavel pela gestao das operagdes de todas as unidades de
negacio, proporcionando maior coordenagao e integragdo, maximizando as
sinergias entre as diversas unidades.

Também foi criada a Diretoria de Projetos, Tecnologia Industrial e Suprimentos,
com énfase na atualizagdo tecnoldgica dos processos e inovagoes,
permitindo empenhar esforgos adicionais em pesquisa e desenvolvimento e
no emprego de tecnologias mais eficientes, produzindo cada vez mais com
menos recursos.

O ano caracterizou-se pela conclusdo do Projeto MA-1100 na fabrica de
Monte Alegre. Com capacidade de produgao de 350 mil toneladas de cartdes
revestidos por ano, a maquina MP9 elevou a capacidade de producéo da
Unidade para 1,1 milhao de toneladas por ano. Este Projeto proporcionou
importante renovagao tecnolégica na fabrica de Monte Alegre. A entrada
em operagao da caldeira de biomassa, ultimo equipamento a ser entregue,
contribuiu para a otimizagdo da matriz energética da fabrica.

O ano foi marcado por crescimento operacional, sustentado pela obtencao de
recordes histéricos de receita liquida, produgdo e volume de vendas.

A Unidade de Negécio Florestal desenvolveu novo sistema mecanizado
de colheita mais moderno e seguro, que reduziu a quebra de arvores,
facilitou a coleta de residuos florestais e possibilitou significativo aumento de
produtividade operacional.

A Unidade de Negécio Papéis e Cartdes desenvolveu produtos com menores
gramaturas mantendo as mesmas propriedades técnicas, garantindo a mesma
qualidade e resisténcia e melhoria da produtividade.

A Unidade de Negé6cio de Embalagens adquiriu novas impressoras e investiu
na inovagdo tecnolégica de onduladeiras, aumentando a capacidade de
producao das unidades Jundiai, Betim e Sao Leopoldo.

A Unidade de Negécio Sacos Industriais prosseguiu com investimentos em
automacao nas linhas de produtos para aumento de produtividade; além disso,
desenvolveu a produgdo de sacos de papel valvulados com manga externa
revestida de polietileno para acondicionar farinha de trigo.

ESTRATEGIAS

A estratégia da Klabin baseia-se no conceito de criagdo de valor sustentavel,
resultado de 110 anos marcados pelo comprometimento com clientes,
fornecedores, colaboradores, acionistas, meio ambiente e sociedade. Com um
modelo integrado de negdcios — produgdo de madeira, papéis para embalagem
e embalagens de papel — a Klabin estd bem posicionada para competir em
diferentes cendrios e conjunturas macroeconémicas.

Na execucdo de sua estratégia, a Klabin considera a busca de exceléncia
operacional, financeira e de resultados sustentados como condigao
imprescindivel para competir em mercados globalizados. No apoio a essa
atuagdo utiliza o Economic Value Added (EVA®), ou Valor Econdémico
Adicionado, instrumento de gestdo que alinha todas as atividades da
Companhia ao objetivo de criar valor.

A conclusao do Projeto de Expansdo MA-1100 permitiu abrir mercados de
grande potencial de demanda por cartdes para embalagens. A maquina
MP9 duplicou a capacidade de produgdo de cartdes tecnicamente mais
evoluidos, possibilitando conquistar novos clientes nos mercados de elevada
competitividade.

Os produtos da Klabin tém grande aceitacao nos Estados Unidos, Europa e
América Latina, além de China e Cingapura, cujos mercados de consumo vém
movimentando o setor de embalagens, com crescimento acelerado e busca
por produtos comprovadamente sustentdveis. Maior exportadora de papéis
do Brasil, com produtos embarcados para mais de 50 paises, a Companhia
pretende manter 40% do volume de vendas no mercado externo em 2009.

CENARIO ECONOMICO

O primeiro semestre do ano foi marcado por sucessivos recordes do prego do
petréleo aliados ao aumento do prego das commodities e a apreciacdo das
moedas frente ao ddlar, incentivando a importagao de produtos embalados
em detrimento dos produtores nacionais, inclusive Klabin. Este cenario trouxe
sensiveis pressdes inflacionarias e, conseqlientemente, aumento de custos
em diversos setores industriais. A obtencdo do grau de investimento pelo
Brasil, como também a expectativa de que o desempenho nos mercados
emergentes compensaria a desaceleragdo nos paises desenvolvidos fez com
que o Ibovespa superasse 70 mil pontos.

A partir do terceiro trimestre houve uma répida reversao do cenério econémico
até entao conhecido. Houve grande desconfianga da liquidez dos tomadores
de crédito, o preco do petréleo caiu brutalmente e o real perdeu forca. O
desaquecimento da demanda na China justificou parte da queda do preco das
commodities. O aperto monetario encareceu o crédito e o Ibovespa despencou
para 30 mil pontos.

A taxa de cambio (final venda), que iniciou o ano cotada a R$ 1,77/US$,
chegou a atingir R$ 1,56/US$ no primeiro dia de agosto de 2008 e fechou a
R$ 2,34/US$ em dezembro, representando variagao de 32% em relagédo a 31
de dezembro de 2007. A taxa média de cambio no ano foi de R$ 1,84/US$,
representando variagao negativa de 6% em relag@o ao ano anterior.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A Companhia adotou o cumprimento integral da Lein® 11.638/07, das normas
expedidas pela CVM e da MP n° 449/08 nas Demonstragdes Financeiras,
as quais modificaram e introduziram novas disposi¢des a Lei n° 6.404/76,
visando alinhamento com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS). Em virtude dessas alteragdes, foram ajustadas as Demonstragdes
Financeiras de 2007, conforme divulgado na Nota Explicativa 2.2. As
informacoes relativas aos anos 2008 e 2007 sdo apresentadas com base
em numeros consolidados e em milhdes de reais, exceto onde esteja
indicado de outra forma.

2008 2007 Variacao %

Receita Bruta .. 3.714 3.365 10%
Receita Liquid 3.097 2.796 1%
Mercado Interno 2.244 2.081 8%
Exportacdo 852 715 19%
% Exportagao . 28% 26% 2 pp.
Lucro Bruto. 810 926 (13%)
Margem Bruta . 26% 33% (7 pp.)
EBIT 325 474 (31%)
EBITDA 729 718 2%
Margem EBITDA..... 24% 26% (2 pp.)
EBITDA antes da Lei n® 11.638/07 738 741 -
Margem EBITDA antes da Lei n° 11.638/07 24% 27% (3 pp.)
Lucro Liquido (349) 604 -
Lucro Liquido antes da Lei n° 11.638/07 . (316) 621 -
Volume de vendas (mil t) 1.579 1.437 10%
Mercado Interno 956 888 8%
Exportagcdo 623 549 13%
% Exportacéo 39% 38% 1 pp.
Patriménio Liquido 2.247 2.714 (17%)
Endivi Liquido 3.748 2.007 87%
Capitalizacao Total 6.023 4.969 21%
Er Liquido/ italizacdo Total 62% 40% 22 pp.
Endividamento Liquido/EBITDA (anualizado) 51 2,8 84%

Em 2008, o volume de vendas consolidado (excluindo madeira) totalizou 1.579
mil toneladas, 10% superior a 2007. As vendas no mercado interno cresceram
8% e o volume exportado aumentou 13%.

A receita bruta (incluindo madeira) em 2008 atingiu R$ 3,7 bilhdes, equivalente
a US$ 2,0 bilhdes. A receita liquida totalizou R$ 3,1 bilhdes, 11% superior a
2007. A receita de exportagéo representou 28% da receita liquida total.

RESULTADO OPERACIONAL

O custo dos produtos vendidos em 2008 foi de R$ 2,3 bilhdes, 22% superior
a 2007, influenciado principalmente pelo maior volume vendido, aumento da
depreciagao, pela maior participagao de cartdes no mix de produtos e pela
elevagao dos custos dos insumos de produgédo - com destaque para produtos
quimicos, energia elétrica e 6leo combustivel. Durante o ano ocorreram custos
adicionais decorrentes de dificuldades com a entrada em operagédo do projeto
de expansao em Monte Alegre.

Os custos fixos sem depreciagdo sofreram aumento de 17% devido ao
acréscimo de mao-de-obra direta nos novos equipamentos da fabrica de Monte
Alegre, aos reajustes salariais e ao novo patamar de custos de manutengdo
daquela Unidade.

O lucro bruto em 2008 foi de R$ 810 milhdes, 13% inferior a 2007. A margem
bruta em 2008 foi de 26%, 7 pontos percentuais abaixo de 2007.

As despesas com vendas em 2008 foram de R$ 318 milhdes, 21% superior
a 2007 refletindo o acréscimo do volume exportado e o aumento do prego
do barril de petréleo, que impactam diretamente o valor dos fretes, os quais
corresponderam a 63% do total das despesas com vendas.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 186 milhdes em
2008, 3% superior ao ano anterior, influenciadas pelos dissidios coletivos
ocorridos durante o ano.

Outras receitas operacionais totalizaram R$ 19 milhdes, comparado a
despesas de R$ 7 milhdes em 2007.

A geracdo operacional de caixa (EBITDA) apés os efeitos da Lei
n? 11.638/07, atingiu R$ 729 milhdes com margem EBITDA de 24%. Antes
dos efeitos da Lei n® 11.638/07 o EBITDA foi de R$ 738 milhdes, estavel em
relagdo ao ano de 2007.

RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO

Em 2008 a Klabin manteve confortavel seu perfil de endividamento, com a
divida de curto prazo representando apenas 9% da divida total. A relagao do
endividamento em moeda local e estrangeira frente a divida total é de 46%
e 54%, respectivamente. O prazo médio da divida passou de 55 meses em
dezembro de 2007 para 48 meses em dezembro de 2008.

31/12/2008 31/12/2007
Financiamento Moeda Moeda
(R$ milhges) Local Estrangeira Total Local Estrangeira Total
Curto Prazo ...... 396 83 479 145 99 243
Longo Prazo...... 2.092 2.880 4.972 1919 1.944 3.862
ENDIVIDAMENTO
BRUTO........... 2.488 2,963 5.451 2.063 2.042 4.106
Caixa, Apl. Fin. e Tit.
e Val. Mobiliarios (1.703) (2.099)
ENDIVIDAMENTO
LiqQuipo. 3.748 2.007
As aplicagdes financeiras em 31 de dezembro somavam R$ 1,7 bilhao,

valor que supera as amortizagdes de financiamentos a vencer nos
préximos 2,5 anos.

O impacto da depreciagdo do real frente ao délar de 32% em 2008 (taxa final
venda) gerou um resultado negativo de variagao cambial sem efeito caixa de
R$ 674 milhdes antes dos impostos, que afetou o resultado liquido de 2008. O
reflexo desta desvalorizagdo do real devera beneficiar o total das receitas de
exportagdes e, ao longo dos préximos anos, mais do que compensar as perdas
ocorridas nas despesas financeiras.

A Companhia mantém sua estratégia financeira focada na manutencao de
elevada posicao disponivel em caixa e alongado perfil da divida.

RESULTADO LiQUIDO

O prejuizo liquido apurado em 2008 foi de R$ 349 milhdes. Antes dos efeitos da
Lei n® 11.638/07 o prejuizo liquido foi de R$ 316 milhdes. Este prejuizo deve-
se, principalmente, a perda financeira decorrente dos efeitos da depreciagdo
do real frente ao ddlar.

INVESTIMENTOS
Os investimentos realizados no ano estéo especificados a seguir:

Realizado
R$ milhdes 2008 2007
Florestal 301 307
Papéis 231 1.272
Embalagen: 52 31
Sacos Industriais 2 a4
QOutro. 2 20
Total 587 1.674

Na complementagdo do Projeto MA-1100, foi entregue em margo o Turbo
Gerador 8 e no inicio do segundo semestre entrou em operagdo a nova
Caldeira a Biomassa em Monte Alegre. Em setembro de 2008 o Projeto de
Expansdo MA-1100 foi oficialmente inaugurado. Também em Monte Alegre,
foram feitos importantes investimentos na area de expedi¢ao, com o objetivo
de atingir maior qualidade e velocidade de carregamento para o transporte
da nova capacidade de produgao. O depdsito de papel foi ampliado, o sistema
de expedicéo ferrovidria foi reformado para se adequar a ampliagéo e foram
instaladas docas adicionais para carregamento dos caminhdes.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

UNIDADE DE NEGOCIO - FLORESTAL

Em 2008, a Klabin manteve o programa de expansdo de dreas florestais
préprias e de terceiros e introduziu um novo sistema de colheita nos estados
do Parand e de Santa Catarina. Tal sistema, além de aperfeigoar o processo de
colheita e de produgéo de biomassa como fonte de energia, tem como objetivo
aumentar a produtividade das operacdes florestais, reduzir o percentual de
quebra de arvores e proporcionar maior seguranga ao trabalhador. O projeto
para o novo modelo demandou investimentos de R$ 77 milhdes e proporcionou
reducdo dos custos operacionais.

A Klabin movimentou 8,4 milhGes de toneladas de toras e cavacos de Pinus
e Eucalipto e residuos para energia em 2008, volume 16% superior a 2007.
Deste total, 6,1 milhdes de toneladas foram transferidos para as fabricas
do Parana, Santa Catarina e Sdo Paulo. O volume de vendas de toras para
serrarias e laminadoras foi de 2,3 milhdes de toneladas em 2008, 5% inferior
a 2007, afetado pelo declinio do mercado de construgédo residencial norte-
americano, principal destino das exportagdes de produtos sélidos de madeira
dos clientes da Klabin.

Em linha com as expansdes de capacidade previstas, a Klabin esta investindo
no incremento da &rea florestal. Em 2008 foram plantados 16 mil hectares em
areas proprias e 6 mil hectares em areas de parceiros.

O fomento florestal atingiu 14 mil hectares nas regides préximas as unidades
florestais do Parand, Santa Catarina e Sdo Paulo, abrangendo cerca de 4,7 mil
produtores rurais. Desde o inicio dos programas de fomento ja foram plantados
87 mil hectares e a Companhia conta com 18 mil produtores fomentados. Com
o programa florestal, a Klabin visa elevar de 9% para 20% a participagdo total
de madeira de terceiros no abastecimento até 2012.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPEIS

O volume de vendas de papéis e cartdes em 2008 totalizou 964 mil toneladas,
18% superior ao ano anterior. A receita liquida totalizou R$ 1.480 milhdes, 21%
superior a 2007.

As vendas de kraftliner em 2008 atingiram 458 mil toneladas, valor 1%
inferior a 2007. A receita liquida acumulou R$ 545 milhdes, 3% superior
ao mesmo periodo de 2007. No primeiro semestre, o aumento do volume
de vendas no mercado doméstico compensou parte da valorizagao do real
frente ao délar, contribuindo para a elevacéo da receita. A partir do 3T08
a elevacgéo dos pregos internacionais desacelerou em decorréncia da crise
internacional. Todavia, a apreciagao do délar frente ao real elevou os pregos
internacionais na moeda brasileira nesse periodo. Em 2008, segundo dados
do Foex, o preco internacional médio do kraftliner foi de US$ 732/t, 2%
superior a média de 2007.

Com a entrada em operagdo da MP9 em Monte Alegre, o volume de vendas
de cartdes revestidos da Klabin atingiu 506 mil toneladas, um aumento de 43%
em relagao a 2007. A receita liquida acumulou R$ 935 milhdes, um incremento
de 35% quando comparado ao ano anterior.

De acordo com os dados divulgados pela Associa¢éo Brasileira de Celulose e
Papel (Bracelpa), as vendas de papel cartao para o mercado interno, excluindo
cartoes para liquidos, cresceram 1%, atingindo 508 mil toneladas em 2008. No
mesmo periodo, o market share de cartdes da Klabin no mercado doméstico
atingiu 18%, representando aumento de 6 pontos percentuais em relagdo a
2007. Grande parte da producgéo da MP9 foi destinada ao mercado externo. As
exportagdes de cartdes atingiram 216 mil toneladas, representando acréscimo
de 110% em relagdo a 2007. O volume exportado correspondeu a 43% do
volume total de vendas em 2008 comparado a 29% no ano anterior.

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPELAO ONDULADO

As informagoes preliminares divulgadas pela Associagdo Brasileira do Papelao
Ondulado - ABPO indicam que a expedi¢é@o de caixas, chapas e acessorios
totalizou 2,27 milhdes de toneladas em 2008, 1% superior a 2007.

A expedicao de caixas e chapas de papeldo ondulado da Klabin atingiu 446 mil
toneladas, um decréscimo de 2% em relagao a 2007 e o market share foi de
20%. A receita liquida totalizou R$ 947 milhdes, 5% superior a 2007.

UNIDADE DE NEGOCIO — SACOS INDUSTRIAIS

Dados preliminares do Sindicato Nacional da Industria de Cimento e estimativas
de mercado indicam que as vendas de cimento para o mercado brasileiro
acumuladas em 2008 apresentaram crescimento de 14% em relagdo a 2007.
O volume de vendas de sacos industriais das unidades Brasil e Argentina em
2008 totalizou 127 mil toneladas, 1% inferior a 2007, com receita liquida de
R$ 411 milhGes, incremento de 5% em relagéo a 2007.

MERCADO DE CAPITAIS

Acompanhando o comportamento do Ibovespa, que apresentou retragdo de
41%, as agOes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram queda de 47%.
As agdes da Companhia foram negociadas em todos os pregdes da Bovespa
registrando 254 mil operagdes que envolveram 390 milhdes de titulos e um
volume médio didrio negociado de R$ 7,9 milhdes.

O capital social da Klabin é representado por 917,7 milhdes de agdes, dos quais
316,8 milhdes de agdes ordinarias e 600,9 milhdes de acdes preferenciais.
No final de 2008, a Klabin possuia em tesouraria 16,9 milhdes de agdes
preferenciais de sua prépria emissao.

DIVIDENDOS

Em 2008 foram pagos R$ 237 milhdes em dividendos, sendo R$ 120 milhdes
correspondentes a dividendos complementares ao ano de 2007 e R$ 117
milhdes de dividendos intermediarios referentes a 2008, utilizando-se reserva
de lucros.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A politica de relacionamento com os auditores independentes, na prestagdo
de servigos ndo relacionados a Auditoria Externa, substancia-se nos
principios que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio
de 2008 os auditores externos somente prestaram servigos relacionados a
auditoria das demonstragoes financeiras.

SUSTENTABILIDADE

A Klabin combina crescimento e resultados econdmico-financeiros, respeitando
sua Politica de Sustentabilidade, que inclui compromissos sociais e praticas
ambientais com melhoria permanente.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

Praticar a responsabilidade Social com foco nas comunidades onde atua é
um compromisso assumido pela Klabin em sua Politica de Sustentabilidade.
A Companhia apdia os jovens como agentes do desenvolvimento de suas
cidades, realiza doagdes a hospitais, associagdes, museus, instituicdes de
ensino e ONGs de forma a viabilizar diversos projetos educacionais, além de
oferecer aos produtores rurais uma alternativa de renda com a plantagéo de
florestas em suas propriedades.

MEIO AMBIENTE

Regida por uma Politica Integrada de Sustentabilidade, a empresa possui todas
as suas iniciativas conciliadas com a produgao de riquezas, com a geragao de
bem estar social e protegdo ao meio ambiente.

Em 2008 o consumo global de energia da Companhia foi 14% superior a 2007
em razao do aumento de produgédo na unidade de Monte Alegre e do atraso no
cronograma de partida da nova caldeira de biomassa.

Em maio, a Klabin concluiu sua segunda venda de créditos de carbono. Esta
foi a primeira venda feita pela empresa com base em um projeto de MDL
(Mecanismo de Desenvolvimento Limpo) e de acordo com os critérios do
Protocolo de Quioto. Foram vendidas 87 mil toneladas de CO2. Neste ano
a Klabin comemorou 10 anos da certificagdo Forest Stewardship Council
(FSC) da sua unidade no Parana, atestando que o manejo florestal ocorre
de forma sustentdvel e a fabricagdo do papel e a produgéo das caixas de
papeldao ondulado contam com rastreabilidade das matérias-primas em
toda a cadeia produtiva.

RECURSOS HUMANOS

No final de 2008, o quadro de pessoal da Companhia registrava 7.498
colaboradores diretos e 5.934 indiretos, somando 13.432 colaboradores.

A Companhia manteve aten¢éo e foco no Programa Klabin de Exceléncia em
Seguranga e Saude Ocupacional, que, desde sua criagdo, em maio de 2005,
proporcionou 80% de redugédo nos indices de acidentes.

PERSPECTIVAS

Os investimentos implementados em 2008 ja trazem resultados para a
Companhia. O novo Sistema de Colheita implantado no Parand e em
implantagdo em Santa Catarina permite reduzir os custos da madeira e
aumentar a capacidade de colheita de residuos florestais, contribuindo para
incrementar a participagdo de combustivel renovével e reduzir os custos de
geragao de energia elétrica.

A Klabin levara adiante sua estratégia de longo prazo, voltada para os
negécios de cartdes, papéis para embalagens e embalagens de papel. Os
equipamentos instalados durante o Projeto de Expansdo MA-1100 avangam
na curva de aprendizado e elevam a produtividade e a exceléncia operacional
da Unidade Monte Alegre.

A melhoria operacional, aliada a apreciacdo das moedas estrangeiras frente
ao real, coloca os produtos da Klabin em posicdo competitiva privilegiada
para enfrentar o periodo de turbuléncia provocado pela crise internacional.
A Companhia busca preservar seu capital de giro, perfil de endividamento
de longo prazo e, principalmente, seu caixa disponivel como estratégia para
atravessar este periodo de escassez de crédito e alta dos juros decorrentes
das instabilidades do mercado financeiro mundial.

Com o objetivo de manter sua competitividade em cendrio de incertezas, a
Klabin trabalha tanto na redugéo de custos e de despesas fixas e varidveis
como na otimizagao da qualidade e produtividade de suas fabricas. Em 2009, a
Companhia ira priorizar os investimentos correntes, que sao necessarios para
seguranca, qualidade e continuidade operacional.

Oincremento das areas florestais é objetivo que continua sendo perseguido
visando investimentos futuros nas fabricas de celulose e papel. Em 2009
o acréscimo de florestas e plantios devera utilizar principalmente recursos
de terceiros.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo da Klabin S.A. agradece aos seus acionistas, clientes,
parceiros comerciais, fornecedores e instituicdes financeiras pelo apoio e
confianga e, em especial, aos colaboradores, que tiveram um papel importante
em 2008.

Sao Paulo, 10 de margo de 2009.

A Administracao.
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Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ/MF n® 89.637.490/0001-45

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais)

; DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

caso, as de 2007) como se a nova pratica contdbil sempre estivesse em uso. Os
efeitos no patriménio liquido na data de transi¢ao e no lucro liquido do exercicio de

ATIVO N Controladora Consolidado  PASSIVO E . Controladora Consolidado (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes)
ota 2008 2007 2008 2007 PATRIMONIO LIQUIDO Nota 2008 2007 2008 2007
Circulante Ajustado Ajustado  Circulante Ajustado Ajustado ______Controladora Consolidado
Caixa e bancos 101533 214720 104586  224.221  Financiamentos 11 479262  243.309  479.262  243.309 _ __ Nota 2008 ___ 2007 __ 2008 ___ 2007
Aplicages financeiras....... 4 1.130.024 1.861.343 1.190.591 1.874.420 Fornecedores, empreiteiros R::i';:;:‘a Ajustado Ajustado
Titulos e valores mobilidrios 4 407.521 407.521 e transportadores . . 209.916 364.647 215.546 373.463
Contas a receber IMPOStos a recolher.......... 38.115 41009 42152  42.483 :ﬁggzﬁ) de produtos. .- 3691511 3.341.081 3.714.242 3.365.195
Cllent§§ ............. e 652.720 540.673 669.143 550.256  Provisdo para !m90§to de' iNCONdiGIONaIS ..., (602.571) _(555.502) (617.662) _(568.753)
. Cambiais e duplicatas renda e contribui¢ao social 29.209 764 31.125 Receita liquida
descontadas. ............... (17.832)  (89.452)  (17.832)  (89.452) Saldrios, férias e das vendas ... 3.088.040 2.785.489 3.096.580 2.796.442
. Provis&o para contas de Denzarg;s sociais.... 58.666 123;82 59.661 1233(5)(2) Custo dos produtos
(17.869) (25.687) (18.231) (26.447) ividendos a pagar. X . i
8 55450 25633 Empresas controladas 8 51030 52062 1.816 1.566 L\:,irl??;:f“'; """"""""" %) %) %) %
5 421.818 327.432 437.092 336.146  Demais contas a pagar...... 42.027 45.697 44.167 45.686 p oper: -
Impostos a compensar ...... 6 322.113 64.317 326.969 66.516  Total do Passivo Circulante 879.016 963.681 843.368 926.984 Com vendas (315.988) (261.680) (318.333) (264.241)
Adiantamento a fornece- Nao Circulante Gerais e administrativas (180.884) (176.621) (185.727) (180.795)
dores - controladas.. 8 57.208 Financiamentos.................. 11 4.971.637 3.862.226 4.971.637 3.862.226 Outras, liquidas ........... 14 17.793 3.026 19.246 (7.147)
Despesas antecipadas...... 12.464 12.356 12.477 12.421  Imposto de renda e (479.079) (435.275) (484.814) (452.183)
Despesas antecipadas - contribuicao social diferidos 7 2.292 5.444 2.292 5.444  Resultado de
empresa controladora...... 8 18.790 15.473 18.790 15.473  Provisdo para contingéncias 12 64.193 49.922 64.193 49.922 equivaléncia
Demais contas a receber... 44.983 61.324 49.313 54.267 Demais contas a pagar patrimonial ............... 9 170.105 _ 231.959 (238) (200)
Total do Ativo Circulante 3.188.923 3.008.132 3.180.419 3.017.821 e provisoes ..... 82.008 88.119 85.721 91.850 Luctr° °§era°i°l't‘a(|,
Nao Circulante Total do Passivo antes do resultado
Empresas controladas....... 8 5.495 7112 2.125 néo Circulante 5.120.130 4.005.711 5.123.843 4.009.442 _financeiro 307.839 449277  324.861  473.937
Imposto de renda e contri- Participacao dos acio- Resultado f_mgncelro 15 _(907.598) _349.997 _(905.208) _350.902
buicao social diferidos 7 311832 69203 314062  70.786  nistas MinOritarios........ 27.974  128.365 L:T:;gifrl“;:z:gtes
Depésitos judiciais 12 78.598 83.495 79.793 84.574  Patrimonio Liquido dg imposto de
Impostos a compensar-...... 6 206.514 367.482 206.514 367.482  Capital social .... 13 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000 renda e da
Despe_sas antecipadas...... 5.105 6.574 5.105 6.574 Reservas de capn_al o 84.491 84.574 84.491 84.574 contribuigdo social.. (599.759) 799.274  (580.347) 824.839
Demais contas a receber... 92.637 50.099 98.798 56.218  Reserva de reavaliagdo. 81.016 83.117 81.016 83.117 Imposto de renda e
Investimentos Rgservas de qu:ro?... 661.627 1.125.883 661.627 1.125.883 contribuigao social .. 7
. Empresas controladas 9 600.334  360.535 10 311 Ajustes de avaliagao . Corrente . (139.600)  (10.198) (150.176)
. Outros... 8.690 8.504 8.690 8504  patrimonial (309)  (6.282) (309) (6:282) _ Diferido . 251113 _ (56.051) _ 251.113 _ (56.051)
Imobilizado 10 3.700.792 3.663.692 4.299.443 4.107.957 Acbes em tesourari (79.810) __ (73.701) __ (79.810) (73.701) 251.113 _ (195.651) _ 240.915 _ (206.227)
Intangivel... 47.241 58.155 47.241 58.155  Total do Patriménio Liquido 2.247.015 2.713.591 2.247.015 2.713.591 Lucro (prejuizo) antes
Total do Ativo néo Circulante 5.057.238 4.674.851 5.061.781 4.760.561 Total do Passivo e da participacao dos
Total do Ativo.......cccceuuueee 8.246.161 7.682.983 _8.242.200 _7.778.382 Patriménio Liquido........ 8.246.161 7.682.983 _8.242.200 _7.778.382 acionistas
A - - - — ; minoritarios (348.646) 603.623 (339.432) 618.612
s notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Participagao dos
- - A P P acionistas
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA _O_S EXERCICIOS FIN[_)OS_EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 minoritarios........ (9.214) (14.989)
(Em milhares de reais, exceto os dividendos por lote de mil agdes) Lucro (prejuizo) liquido
Reserva de Ajustes  Agdes do exercicio... . (348.646) _ 603.623 _ (348.646) _ 603.623
Reservas de capital _reavaliacao de avalia- em Lucros Lucro (prejuizo) liquido
Capital Incentivos Especial Lei De ativos Reservas de lucros ¢éo patri-  tesou- acu- por lote de mil agoes
social fiscais n? 8.200/91 préprios Legal Estatutaria monial raria _mulados Total do capital social no
Em 31 de dezembro de 2006, fim do exercicio - RS . __(387,05) __ 668,70
origi reportado 1.100.000 893 83.986 85.220 111.951 1.104.600 (25.879) 2.460.771 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Ajustes pela adogéo inicial da - =
Lei n® 11.638/07 (Nota 2.2).............. (3.620) (3.620 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
Em 31 de dezembro de 2006 FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais)
j ) 1.100.000 893 83.986 85.220 111.951 1.104.600 (25.879) (3.620) 2.457.151 N
Incentivos fiscais do imposto Controladora Consolidado
586 (586) Atividades 2008 A 2037 2008 A 2027
tividades Operacionais justado justado
. Com reservas ... 400.000 (891) (399.109) Lucro (prejuizo) liquido
Reserva de reavaliagao realizada do exercicio.. (348.646) 603.623 (348.646) 603.623
. De ativos préprios (2.103) 2.103 Despesas (receitas)
Imposto de renda sobre a realizagao que nao afe'tam o
da reserva de reavaliacao . (129) (129) ~ caixae equivalentes:
Aquisicao de agdes para tesouraria .. (47.822) (47.822) - Depremagfa\o, amortizagao
Lucro liquido do exercicio © exaustao ............. s 390.636 225.136 403.698 243.892
originalmente reportado. 621.429 . Rdesultt_ado na alienagao (2.298) 4354 (2.169) (11.905)
Ajuste pela adogédo da € ativos - g 3 E
Ij_ei n9p1 1 .638/(;;7 (Nota 2.2) (17.806) . Imposto de renda e
Lucro liquido do exercicio ajustad 603.623  603.623 contribuicao social
Variagdo cambial de investimento diferidos .. (251.113) 56.051 (251.113) 56.051
no exterior (6.282) (6.282) - Juros e variagao cambial
Destinac&o do lucro: sobre empréstimos
. Dividendos antecipados: e financiamentos.............. 1.113.429 (156.353)  1.113.429 (156.353)
. R$ 179,97 por lote de mil . Pagamento de juros.......... (297.212) (286.377) (297.212) (286.377)
acoes ordinarias (57.019) (57.019) . Resultado de equivaléncia ( } )
. R$ 197,97 por lote de mil patrimonial .... 170.105) 231.959 238 200
acdes preferenciai (115.982) (115.982) .Ganho na variagéo de
. Dividendos propostos: participagao em
. R$ 124,84 por lote de mil agbes investimentos ... (48.952) (48.952)
ordindrias (39.553)  (39.553) . Resultado na participagao
. R$ 137,32 por lote de mil agdes de MINoritarios ................ 9.214 14.989
preferenciais (80.449)  (80.449) . Resultados recebidos
. Dividendos de agdes em de controladas ................. 45.226 162.781
tesouraria. 53 53 . Provisdo (reversao) para
. Constituicdo de reservas... 31.071 277.317 (308.388) contingéncias e outras..... 12.487 1.277 15.375 (1.829)
Em 31 de dezembro de 2007. 1.500.000 588 83.986 83.117 143.022 982.861 (6.282) _(73.701) 2.713.591 Reducéo (aumento) nas
Incentivos fiscais do imposto contas do ativo
de renda... (83) 83 . Clientes. (278.510) (49.980)  (198.723) (45.999)
Reserva de reavaliacéo realizada . Estoques (94.386) (63.092) (102.249) (61.363)
. De ativos préprios (2.101) 2.101 . Impostos a recuperar (96.828) (251.743) (99.485) (252.757)
Imposto de renda sobre a . Despesas antecipadas (1.956) (11.979) (1.904) (12.044)
realizagao da reserva . (799) (799)  Demais contas a receber...  (15.514) (45.333) (37.186) (19.504)
Aquisicéo de agdes para tesouraria (6.109) (6.109)  Aumento (reducdo) nas
Prejuizo liquido do exercicio.............. (348.646) (348.646)  contas do passivo
Variagao cambial de investimento . Fornecedores..... (210.390) 103.677 (212.294) 93.253
no exterior 5.973 5.973  Impostos a recolhe (2.894) 18.027 (331) 18.244
Dividendos pagos com r5§ervas. . Imposto de renda e
-R$ 121,71 por lote de mil contribuigdo social .. (24.676) 9.316 (26.779) 10.761
acdes ordinarias ..........ccccoceiiiennns (38.561) (38.561)  galarios, férias e
: R$_1 33,88 por Iqtg de mil encarg‘os sociais (9.080) 4.790 (9.689) 4.868
agoes_preferenc_la}ls .......................... (78.434) (78.434) Demais contas a pagar (16.946) 41.684 (14.813) 41.895
Absorgéo de prejuizos (347.261) g0 de caixa das
Em 31 de dezembro de 2008........... _ 1.500.000 505 83.986 81.016 143.022 518.605 (309) _(79.810) 2.247.015 (utilizago nas) ativi
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. dades operacionais......... (307.726) 133.900 (109.585) 239.645
Atividades de Ir i :
DEMONSTRAGA‘\O DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO As DEMONSTRACOES . Titulos e valores
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais) FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 MODbIliArios..........ccccueunnn (407.521) (407.521)
Controladora Consolidado (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma) 'A'qwﬁ'ﬁ:'ao;e Fen%d%auvo
2008 _ 2007 __ 2008 ____2007 1. CONTEXTO OPERACIONAL EQZO'SZ?S éoﬁ:}l:r;vei? (380.069) (1.372.802)  (524.524) (1.547.987)
Receitas Ajustado Ajustado A Kiapin S.A. (‘Companhia’) e suas controladas atuam nos seguintes segmentos . Aumento do ativo intangivel (7.414) (58.000) (7.414) (58.000)
-Venda produtos.............. 3.844.061  3.475.953  3.866.792  3.500.090 g industria de papel para atendimento aos mercados interno e externo: sendo Venda de ativos.. 6.648 6.648 16.447
- Provis&o para devedores reflorestamento e madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de papeldo _ Depésitos judiciais. 7617 8.962 7.501 8.955
dUVIdOSOS....cccccocccvvee (4.240) (1.831) (4.240) (1.831)  ondulado. Suas atividades sdo plenamente integradas desde o florestamento até a Integralizagéo de capital
_3.839.821 _ 3.474.122 _ 3.862.552 _ 3.498.259 fapricagéo dos produtos finais. com efeito no caixa........ (48.124) (20.684)
Insumos adquiridos de Em anos anteriores a Companhia controladora (Klabin S.A.) constituiu Sociedades - . 6.043 2.576 6.043 2.575
terceiros em Conta de Participagéo (SCPs), com o propésito especifico de captar recursos Utilizagéo de caixa nas
. Custo dos produtos financeiros para projetos de reflorestamento. A Companhia, na qualidade de socia ~ atividades de
vendidos (1.926.867) (1.421.101) (1.739.103) (1.169.168) Ostensiva, contribuiu com ativos florestais, basicamente florestas e terras, através ~ investimento... (822.820)  (1.439.948) (919.267)  (1.578.010)
. Materiais, energia, da concessao de direito de uso e os demais sécios investidores contribuiram em A€ deF 1to:
servigos de terceiros e espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito .C_apta(;_ao de
OULIOS ..o (738.332) (926.097) (726.119) (902.887) de pre(:eréncia para aquisicdo de produtos florestais a pregos e condigdes de Aflnaflfila"[engos- 749.694 2.056.742 749.694 2.056.742
(2.665.199) (2.347.198) _(2.465.222) (2.072.055) Mercado. - Amortizagao de
- A Companhia também possui participagdo em outras sociedades (Notas 3 e 9), cujas Ifltnancllgmepto[js """" .'t'"l """ (220.548) (580.214) (220.548) (580.214)
Valor adicionado bruto.. _1.174.622 _ 1.126.924 _ 1.397.330 _1.426.204 ,iidades operacionais estio relacionadas. - Integralizagao de capital
em controladas por
Retencoes Proieto d - MINOTIATIOS .vouvvveeieereee 7.781
. Depreciagéo, amortizagdo rojeto de expansao . Aquisicao de agdes para
€ exaustao ...........cco..c.. (390.636) (225.136) (403.698) (243.892) O Projeto MA 1100 foi finalizado no Ultimo trimestre de 2008, com a entrega do  tesouraria (6.109) (47.822) (6.109) (47.822)
- o ultimo equipamento (Caldeira de Forca - Biomassa) e feitas as ultimas interligacdes, . Aquisicao de quotas de
Valor adicionado liquido estando, assim, plenamente operacional e em avangado estagio da curva de  minoritarios em
produzido 783.986 901.788 993.632 _1.182.312 gprendizado. CoNtroladas .............cooo.... (60.652)
Valor adicionado recebido 2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRA- Dvidendos pagos (236.997)  (263.004)  (296.997)  (283.004)
em transferéncia TICAS CONTABEIS tros. . . (6.656)
. Resultado de equivaléncia Uahtlilvziilizzg?j:alxa nas
i i 2.1. Elaboracéo das demonstracdes financeiras
. Pg?ttiggggl; dos ............. e et ) o As dernons:ia Oes financeira: foram elaboradas e estdo apresentadas em financiamento .. —286.040 _1.145702 __ 225388 _1.146.825
acionistas minoritarios . (9.214) (14.989)  conformidade gom as praticas contabeis adotadas no Brasil epcom as normas tedugéo no caixa e
- Receitas financeiras, expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, seguindo os critérios Set?:lva_le_nt_es ~ —(844.506) __ (160.346) __ (803.464) __ (191.540)
incluindo variagao estabelecidos na Lei das Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 com as alteragdes o 0> ln:CIa;s e caixa 2076.063 2236409  2.008.641  2.290.181
cambia 300.513 638.337 306.472 648.038  introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela Medida Proviséria n® 449/08; e também Se equivalentes ................. R e e e
. ; s e aldos finais de caixa e
___470.618 _ 870296 _ 297.020 _ 632.849 seguindo as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, como . stes 1231557  2.076.063  1.205177  2.098.641
Valor adicionado total segue‘mA . L Reducéo no caixa e
a diStrBUIF cooeeeverecereens 1.254.604 _ 1.772.084 _1.200.652 _1.815.161 (a) Lein®11.638/07 e Medida Proviscria n® 449/08 equivalentes.............. (844.506) __ (160.346) _ (803.464) _ (191.540)
— £ 20 e derer e 207 10 ot Lo 10907, 80 T st v s pre g s st narcres
adicionado: alteragdes sobre a matéria contébil e a elaboragdo de demonstragdes contébeis, ~ ]
Pessoal visando o alinhamento com as normas internacionais de contabilidade (‘IFRS") 2007 estao demonstrados a seguir: c adh c idad
- Remuneraggo direta ..... 274575 260.423 276.147 270862  aplicando-se as companhias em forma de sociedades anonimas e de grande porte e, — ontroladora e Consolidado
" Beneficios 63.183 59.688 68.491 66181 nessa diregdo, atribuiu & CVM o poder de emitir normas e procedimentos contabeis F"atrl_monlo o P'aln_momo
"FGTS... 24.081 23.974 24.591 24.563 Paraascompanhias de capital aberto. Em 3 de dezembro de 2008, foi editada a Medida liquido em Lucro' Iquuldo liquido em
362.039 353.085 360.229 363606 Frovisorian® 449, com forca de lei, instituindo o Regime Tributério de Transiggo - RTT . 31/12/2006  exercicio 2007 31/12/2007
. ) ) . de apuragéo do lucro real, que trata dos ajustes tributarios decorrentes dos novos Saldos originalmente reportados
Impostos, taxas e métodos e critérios contébeis introduzidos pela Lei n® 11.638/07, além de introduzir ~pela Lei n® 6.404/76 2.460.771 621.429  2.741.299
contribuicoes algumas alteragdes a Lei n® 6.404/76. Ajustgs por alteragdes das praticas
. Federais 238.850 487.475 264.139 498.705  (b) Normas expedidas pela CVM é‘;’gﬁfﬁ; operacionais
: I\Ellsut:i(i?;als 3313; Ggg;g 3?1?; 7232; Durant_e 2008,_ a_CVM emitiu re_gulamentaz;ées conta’lbeis através dgsuas deliberagc‘)e_s, baixados do ativo diferido . (5.485) (36.496) (41.981)
284.213 554.461 309.502 578340 2 uais consistiram substancialmente em aprovacao dos pronunciamentos contdbeis  variagao cambial de investimento
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, cuja aplicagdo € o exterior 6.282
Remuneragio de obrigatoria para as demonstragoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Imposto de renda e contribuigao
capitais de terceiros dezembro de 2008. SOCial IferdOS -.....roerrrecrreerrrren 1.865 12.408 14.273
.Juros. 445.043 240.155 441.701 242,992 2.2, Adogéo inicial das modificagdes das praticas contédbeis e seus respectivos Saldos reapresentados pela
. Outras 763.068 20.760 769.979 26.600 efeitos Lei n®11.638/07 e
1.208.111 260.915 1.211.680 269592 £ gecorréncia dos novos pronunciamentos contabeis, a Companhia declara MP_"_Q 44?/08 _2457.151 _ 603.623 _ 2.713.591
Remunerago de sua adogdo inicial pelo cumprimento integral da Lei n® 11.638/07, das normas Modificagao das préticas contabeis o B
capitais proprios expedidas pela CVM e da MP n® 449/08, estabelecendo como data de transicao AS principais mOd'fICEQQSS_HHS Pra‘IC?S contabeis que afetaram as demonstragoes
. Dividendos sobre (“data de transigdo”) o dia 1° de janeiro de 2007, tomando por ponto de partida financeiras da Co~mpanh|a sao as segulntes: -
1ucro do exercicio....... 293.003 293,003 s demonstragbes financeiras encerradas na data de 31 de dezembro de 2006. (a) Demonstracdes do fluxo de caixa e do valor adicionado o
. Lucros retidos (prejuizo Conseqiientemente a Companhia, utilizando a opgao da Deliberagao CVM Apesar de requeridas pela Lei das S.A. somente em 2008, a Companhia jé vinha
absorvido) do exercicio (599.759) 310.620 (599.759) 310.620 N° 565/08, que aprovou o pronunciamento da adogéo inicial da referida Lei (CPC adotando a elabotagaq das d{emonstraqoes do qu»xo de caixa e do valor adu:lonadq em
( ( ) ° i ibutéri ica ° financeiras e, portanto, estao sendo apresentadas comparativas
599.759) 603.623 599.759 603.623 " 13) e a0 Heglme Tr]butarlo de Tlfansm;ao (MP n 449),'reaprese‘ma em suas suas demonstragoes " , p 3 el ap N p \
1.254604  1.772.084 1.290652 1.815161 Gemonstracdes financeiras comparativas os valores dos periodos mais antigos (no com as do ano anterior mesmo que tal comparagao ndo esteja sendo requerida.

Adicionalmente, a apresentacé@o da demonstragao das origens e aplicagoes de recursos
nao é mais requerida pela referida Lei.
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Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ/MF n® 89.637.490/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

(b) Ativo intangivel

De acordo com o pronunciamento contébil CPC 04, foi criado um novo subgrupo de
contas do ativo (intangivel) que alocara o &gio que a Companhia mantinha registrado
em investimentos e de software independentes que se encontravam no ativo diferido.
De acordo com o pronunciamento contébil CPC 01 (valor recuperavel dos ativos), a
Companhia nao identificou indicadores, com base em suas andlises, que pudessem
reduzir o valor de realizac&o desse ativo em 31 de dezembro de 2008.

(c) Tratamento das subsidiarias no exterior

Em atendimento ao pronunciamento contabil CPC 02, que determina que prevaleca a
esséncia dos fatos, e ndo a forma juridica, quando da caracteristica de uma entidade no
exterior como filial, a Companhia avaliou as caracteristicas de suas controladas no exte-
rior (Klabin Limited e Klabin Trade) e, portanto, esta apresentando as operacdes daque-
las controladas nas demonstragdes financeiras da controladora como se fossem filiais.
(d) Ajuste a valor presente

A Lei n® 11.638/07 exige a obrigatoriedade do ajuste a valor presente nos realizaveis
e exigiveis a longo prazo e, no caso de efeito relevante, também nos de curto prazo. A
Companhia, seguindo os critérios estabelecidos pelo pronunciamento contéabil CPC 12,
avaliou todos os seus saldos realizaveis e exigiveis ndo circulantes e quando aplicavel
apurou o seu valor presente (no caso, impostos a recolher de longo prazo). Para as
contas de curto prazo, os efeitos apurados nao foram considerados relevantes e,
portanto, nenhum ajuste foi necessério ser registrado nas demonstragdes financeiras.
(e) Instrumentos financeiros

De acordo com os critérios estabelecidos pelo pronunciamento contébil CPC 14, a
Companhia deve avaliar as operagdes envolvendo instrumentos financeiros e apurar
o seu valor justo registrando o efeito, dependendo das circunstancias, ao resultado do
exercicio ou no patriménio liquido. Entretanto, essa modificagado de pratica contabil ndo
resultou em efeito significativo as demonstragdes financeiras da Companhia (Nota 16).
(f) Reserva de reavaliacdo

Conforme facultado pela Lei n® 11.638/07, a Companhia decidiu por manté-la registrada,
a qual continuaré sendo realizada de acordo com a depreciacdo ou realizagdo dos
respectivos ativos.

(g) Ativo diferido

De acordo com a Medida Provisdria n® 449/08 e o pronunciamento contabil CPC 13, nao
s&o mais permitidos langamentos nesse grupo de contas, sendo que os saldos existentes
devem ser avaliados e reclassificados, quando aplicavel, para outros grupos de contas
e os gastos pré-operacionais langados em lucros acumulados na data de transigcao ou
ainda manté-los nesse grupo até sua completa amortizagdo. A Companhia analisou
os ativos registrados nesse grupo e reclassificou, de acordo com suas caracteristicas,
para as devidas contas do ativo imobilizado e intangivel. As despesas pré-operacionais
reconhecidas até a data de transicdo (31 de dezembro de 2006) foram registradas
em lucros acumulados e aquelas reconhecidas anteriormente em 2007 e 2008 foram
registradas ao resultado do exercicio dos seus respectivos anos que incorreram e suas
amortizagdes anteriormente registradas foram revertidas do resultado dos exercicios
(Nota 10). Todos esses ajustes foram efetuados liquidos dos efeitos tributérios.

(h) Despesas e receitas ndo operacionais

A apresentacdo da conta de “Despesas (receitas) ndo operacionais” na demonstracao
do resultado, passa a ser apresentada no grupo de “Resultados operacionais” conforme
regulamentado pela MP n® 449/08.

2.3. Principais praticas contabeis adotadas

(a) Aplicagdes financeiras e titulos e valores mobilidrios

As aplicagdes financeiras estdo representadas por aplicagdes de liquidez imediata e
estdo registradas pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a
data dos balangos reduzidos de provisdo para ajuste ao valor recuperavel, quando
aplicavel. Esses saldos estao apresentados como caixa equivalente. Os titulos e valores
mobilidrios possuem caracteristica de disponiveis para venda e estdo registrados
acrescidos dos rendimentos financeiros (resultado) e ajustados ao valor justo, quando
aplicavel (patriménio liquido).

(b) Contas a receber

Sao registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de
produtos. Proviséo para devedores duvidosos € constituida em montante considerado
necessario e suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagao desses créditos. O
ajuste a valor presente desses créditos ndo é relevante devido ao respectivo prazo de
realizac&o.

(c) Estoques

Estdo demonstrados ao custo médio das compras ou de produg&o inferior ao valor de
realizacdo. Os estoques de madeira, toras e florestas para corte séo representados pelo
custo de formagéo.

(d) Outros ativos e passivos de curto prazo

Sao representados pelos seus valores de custo ou realizagéo e de liquidagéo acrescidos
dos juros e encargos auferidos, quando aplicavel.

(e) Investimentos

Sao representados por investimentos em empresas controladas e avaliados pelo método
de equivaléncia patrimonial. A variagdo cambial sobre o investimento em controlada no
exterior é reconhecido como ajuste de avaliagao patrimonial no patriménio liquido.

(f) Ativo imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢cdo ou de reavaliagé@o, corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995. Para a reavaliacdo de certos bens do ativo imobilizado,
procedida com base em avaliagdo efetuada por empresas especializadas, com base
nas disposi¢6es da Deliberagado CVM n° 183/95, néo foram registrados no passivo ndo
circulante o imposto de renda e a contribuicéo social diferidos em periodos anteriores
a 1995 por empresas incorporadas pela Klabin S.A. Portanto, a reserva de reavaliacdo
constituida pela Klabin S.A. em decorréncia da referida incorporagdo ndo contempla tais
impostos. Encargos financeiros séo capitalizados quando incorridos sobre imobilizages
em andamento. A depreciacao é calculada pelo método linear, as taxas mencionadas
na Nota 10. A exaustao de florestas é com base na quantidade de madeira extraida e
recursos florestais a exaurir.

(g) Ativos e passivos em moeda estrangeira

As contas a receber e a pagar denominadas em moeda estrangeira sao convertidas
para reais pela taxa de cambio nas datas de encerramento dos exercicios. A diferenca
decorrente da conversdo de moeda é reconhecida ao resultado dos exercicios.

(h) Imposto de renda e contribuicao social

Constituidos com base nos lucros tributdveis, pelas aliquotas vigentes conforme
legislag&o especifica. O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos langados no
ativo ndo circulante e no passivo nédo circulante decorrem de prejuizos fiscais e base
negativa da contribuicdo social e de despesas e receitas apropriadas ao resultado,
entretanto, indedutiveis ou n&o tributadas temporariamente (Nota 7).

(i) Estimativas contabeis

Na elaborag&o das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas e julgamentos
para a contabilizag@o de certos ativos e passivos e outras transacgdes, e no registro das
receitas e despesas dos exercicios. Portanto os resultados reais eventualmente podem
divergir dessas estimativas. As provisdes s@o reconhecidas contabilmente quando a
Companhia possui uma obrigagdo legal, como conseqliéncia de um evento passado,
e quando na opinido da Administracdo e de seus assessores juridicos é provavel que
recursos sejam exigidos para saldar a obrigac&o. As provisdes s&o registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido, reduzidas dos respectivos
depésitos judiciais, quando houver.

(j) Lucro por agédo

Calculado com base na quantidade de agdes na data de encerramento dos balangos
excluindo a quantidade de agdes em tesouraria (Nota 13 (a) (b)).

(k) Reclassificacao do Imobilizado

Conforme divulgado nas informagdes do 1° trimestre de 2008, os balangos patrimoniais
levantados em 31 de dezembro de 2007 apresentados para fins de comparagéo, foram

2008 2007
Taxa média Taxa média
Saldos anual% Saldos anual%
Consolidado
Moeda nacional
Fundos exclusivos de
investimentos 19.336 11,1
Certificado de depdsito
bancario (*). 1.129.547 14,0 1.103.721 11,3
Notas em reais . 171.572 10,6
Titulos da Republica da
Austria (**) oo 572.696 84
1.129.547 1.867.325
Moeda estrangeira
Certificado de depésito
bancdrio 61.044 1,6 7.095 52
1.190.591 1.874.420
Mantidas em bancos
. No pais.... 1.129.547 1.128.057
. No exterior................. 61.044 751.363
1.190.5! 1.874.420

(*) A Companhia, seguindo suas politicas de aplicagées de recursos, tem mantido
suas aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancérios - CDBs em
instituicdes financeiras nas quais a administracao entende que sejam de primeira
linha.

(**) Durante o terceiro trimestre de 2008 a Companhia nao renovou suas aplicagdes
financeiras que estavam vinculadas aos Titulos da Austria, cujos saldos foram
reaplicados em certificados de depdsitos bancérios - CDB das mesmas instituicoes
financeiras que a Companhia ja possuia aplicagoes.

(b) Titulos e valores mobilidrios

Ao final do exercicio de 2008, a administragéo redirecionou parte de suas aplicagdes

financeiras para titulos e valores mobilidrios classificados no ativo circulante. Esses titulos

s&o representados por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneragéo

é indexada a variagao da SELIC. Em 31 de dezembro de 2008 o saldo desses titulos &

de R$ 407.521, os quais a administragdo classificou-os como disponiveis para venda.

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(a) Naturezae de realizacédo ou liquidagédo dos i diferidos

Os valores de imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL) diferidos,
registrados nas demonstragdes financeiras, sdo basicamente provenientes de provisdes
temporariamente nao dedutiveis e tributos em discussao judicial, tanto no ativo
como no passivo, na controladora e prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social na controladora e controladas. Tendo em vista ser dificil prever com exatidao o
prazo de realizagdo dos impostos diferidos, sobretudo os relacionados as provisdes
temporariamente ndo dedutiveis e tributos em discussao judicial, a Administracdo da
Companhia decidiu manter a totalidade dos referidos impostos diferidos classificados
no ndo circulante. Em 31 de dezembro de 2008, os efeitos dos impostos diferidos ativos
e passivos séo:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Provisdes néo
dedutiveis 63.904 48.016 63.904 48.016
Baixa de ativo diferido
(adogado do RTT)............ 30.167 14.273 30.167 14.273
4.044 6.289 4.044 6.289
Prejuizos fiscais e bases
negativas 213.717 625 215.947 2.208
Ativo nao circulante ...... 311.832 69.203 314.062 70.786
Ajuste a valor presente
de passivo
(adog@o do RTT)............ 2.046 2.046
Receita sobre aplicaca
financeira em renda
variavel ........cooceeeiieenns 4.841 4.841
Outras diferengas
temporéria: . 246 603 246 603
Passivo nao circulante.. 2.292 5.444 2.292 5.444

Em atendimento a Deliberagao n° 273/98 e Instrugéo n® 371/02 da CVM, a Administrag&o,
com base em orgamento, plano de negécios aprovados pelo Conselho de Administragéo
em 10 de dezembro de 2008, estima que os créditos fiscais sejam realizados durante os
exercicios de 2009 a 2012, conforme demonstrado a seguir:

Seus vencimentos originais s@o entre dezembro de 2009 e de 2010. Entretanto esses 2008
titulos possuem um mercado ativo cujo valor justo é basicamente o seu valor atualizado Controladora Consolidado
pela curva. 2009. 40.022 40.022
2010. 64.042 64.042
5. ESTOQUES 2011 93.844 93.844
Controladora Consolidado 2012 84.948 84.948
2008 2007 2008 2007 2013 13.894 13.894
Produtos acabados.......... 168.880 106.490 172.009 110.330 2014 em diante 15.082 17.312
Matérias-primas............... 111.604 106.783 123.903 110.782 311.832 314.062
Madeiras, toras e floresta
PArA COME oo 56.696 48.917 55.521 49.409 (b) Conciliacao do imposto de renda e da contribuicéo social com o resultado da
Combustiveis e icacdo direta da ali dos respecti tributos sobre o resultado societario
lubrificantes. 6.054 4.164 6.054 4.164 Controladora Consolidado
Material de manuten¢ao 76.837 60.872 77.659 61.396 2008 2007 2008 2007
Outro: 1.747 206 1.946 65  Lucro (prejuizo) antes
__ 421818 _  327.432 437.092 336.146 do im de renda
e da contribuicdo
6. IMPOSTOS A COMPENSAR LT T R— (599.759) 799.274 (580.347) 824.839
Consolidado Imposto de renda e
31/12/2008 31/12/2007  contribuicdo social
Ativo Ativo ndo Ativo Ativo ndo a aliquota de 34%.......... 203.918 (271.754) 197.318 (280.446)
Circulante _Circulante _Circulante _Circulante Efeito tributdrio das
53.126 139.677 33.841 170.663 principais diferencas
21.919 12.152 224 35.190  Permanentes:
104.872 51.891 703 158.437 Z‘Sfﬁfgﬁci‘f
Imposto de renda e
cgntribui(;éo social 131.285 13.297 patlfirr)onial ..................... 57.836 78.866 (81) (68)
Outros 15.767 2.794 18.451 3.492  Prejuizo de empresa no
326.969 206.514 66.516 367.482  ©xterior nao podendo ser
_— Y — —— compensado (sem efeito
Em virtude do plano de expans@o mencionado na Nota 1, a Companhia durante aquele  no IR/CS diferidos) ........ (13.740) (13.740)
periodo de investimentos reteve os impostos e contribuicdes decorrentes das aquisicées  Diferenga de tributagéo -
para o ativo imobilizado permitidos pela legislagao vigente para compensacéo futura. empresas controladas ... 54.982 76.953
A administracdo da Companhia, com base em seus planos e andlises ndo prevé riscos  QOutros efeitos ................ 3.099 (2.763) 2.436 (2.666)
de ndo realizacdo desses créditos. 251.113 (195.651) 240.915 (206.227)
O PIS/COFINS mantidos no curto prazo serdo compensados com esses mesmos Imposto de renda e
tributos a recolher durante o exercicio de 2009, conforme previsdo da administragdo. contribuicao social:
Esses impostos estavam mantidos substancialmente no ativo n&o circulante em 2007, . Corrente (139.600) (10.198) (150.176)
devido sua compensacao ser efetiva quando da ativagéo integral dos respectivos bens . Diferido . 251.113 (56.051) 251.113 56.051)
do imobilizado (ocorrida em 2008). O imposto de renda e contribui¢ao social referem-se Imposto de renda e
as antecipagdes realizadas durante 2008 e estdo mantidas no circulante uma vez que  contribuicao
serdo compensadas com tributos a recolher projetados para 2009. social do resultado...... 251.113 (195.651) 240.915 (206.227)
8. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos e transagdes com partes relacionadas
Controladora
2008 2007
em Conta de em Contade Sociedade Klabin
Klabin Participaca Participaca Geral de Monteiro Irmaos
Argentina S.A. (Parand) (Santa Catarina) Marcas Aranha S.A. & Cia. _Outras __ Total Total
(i) (i), (v) e (vi) (ii), (v) e (vi) (iii) (iily  (iv) e (vii)
Saldos
Ativo circulante ...........coccoeeveeciiiiccce 23.788 74.752 14.118 18.790 131.448  41.106
Ativo nao circulante 2.125 3.370  5.495 7.112
Passivo circulante... 14.919 34.282 1.293 265 271 51.030 52.062
Transacoes
Receita de vendas.. 43.269 43.269  47.056
Compras 86.639 113.394 200.033 282.850
Comiss@o de aval-despesa ...........coeeeeeeennnns 35.921 35.921 22.731
Despesa de Royaltie 17.325 3.550 2.786 23.661 20.480
Outras receitas 2.189 2.189

(i)
i) Compra de madeira realizada a pre¢os e prazos nas condigdes usuais de mercado;
iii) Licenciamento de uso de marca;

vi) Adiantamento para fornecimento de madeira no futuro;
vii) Outras.

(b) Remuneracao e beneficios da administragao

Saldo a receber de operagoes realizadas a precos e prazos nas condi¢des usuais de mercado;

iv) Despesa antecipada sobre comissao de aval, do saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;
v) Fornecimento de mudas, sementes e servigos a precos nas condi¢des usuais de mercado;

Controladora e Consolidado

Curto prazo

Longo prazo Total dos beneficios

2008 2007 2008 2007 2008 2007

. Conselho de Administragao/fiscal 12.450 12.447 12.450 12.447
. Diretoria 7.655 12.890 797 887 8.452 18.777
20.105 25.337 797 887 20.902 26.224

A remuneracéo da administracdo contempla os honorarios dos respectivos Conselhos, honorarios e remuneragdes varidveis dos diretores. Os beneficios de longo prazo referem-

se as contribuicdes feitas pela Companhia no plano de previdéncia.

9. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS

reclassific_ados nos grupos do ativo nao circulante e QO passi\_/p circulante representados Klabin Centaurus Timber em Conta de em Conta de
por reducédo de adiantamento a fornecedores de ativo imobilizado contra fornecedores Argentina Holding Holding Participaca Participaca
no montante de R$ 203.713. (a) Movimentagéo S.A. S.A. S.A. “Parana” “Santa Catarina” Outras Total
3. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Em 31 de de © de 2006....... 30.010 1 157.621 29.787 8304 225723
L _ ) S . Aquisicao e integralizacdo de capital .............cccccceveveiennne 20.684 29.643 11.625 9.964 71.916
Qs crlte_rlos adotado_s fao aqueles previstos na Lei ne 6'.404/36, com as alteragdes e itados recebidos (62.461) (100.320) (162.781)
introduzidas pela Lei n® ]1.638/07 e pela Medida Proviséria n® 449/08, e as normas e jivajéncia patrimonial 1.562 120.077 111.409 (1.089) 231.959
e_xpsi_duqas Pelg C_omlsst_ao dte Valores Moblllanost -I gVM,b entre os quais ﬁsgao: Variagao cambial de in \to no exterior (6.282) (6.282)
Gas ceuivaloncis pattmonal, () 05 Turos o0 preluizos proveniantos do operagoes EM 31 de de 2007 - 252% 20685 244.880 52501 17179 360535
realizadas entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes saldos Qgiti':'@ao € integralizagao de Capital ............covervvsice 18.988 36.340 4'7(23) 60'?23)
de ativos e passivos sdo igualmente eliminados e (iii) o valor da participacdo dos :
acionistas minoritarios no resultado e no patriménio liquido € calculado e demonstrado Resultados re&_:ebldos S e (25.886) (19.340) (45.226)
separadamente. Gan_ho Eie t_:apltal por variagéo de participacéo (*) .......... 21.674 27.278 48.952
As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas qulvajenma p?mmo.n'al N 4.067 (19) (154) 68.589 98.872 (1.256) 170.105
controladas, como segue: Variagao cambial de in 1to no exterior 5.973 5.973
Partici no Em3ide de 2008 35.330 39.660 36.186 309.257 159.311 20.590 600.334
capital social - (%) (b) Informag em 31 de o de 2008
Empresas controladas: 2008 2007 Capital socia} s 25.749 1.698 36.341
Klabin Argentina S.A. (participagéo direta e indireta) 100 100  Total do patriménio liquido 35.806 39.660 36.186
IKAPE Empreendimentos Ltda.. 100 100 Acdes ordinarias (mil) 20.349 105 3.634
Klabin do Parané Produtos Florestais 100 100  (*) Decorrente da concentragdo das operacdes das sociedades em conta de participacéo realizada ao final de 2008 (Nota 14).
Antas Servigos Florestais S/C Ltd: 100 100
Centaurus Holdings S.A. ........... 100 100  10. IMOBILIZADO
Renascenca Participagdes S.A. ... 100 100 2008 2007 2008 2007
Timber Holdings S.A. 100 Depre- Depre-
Sociedades em Conta de Participagao: Taxa ciagdo Taxa ciagéo
Parana - 96 93 anual de Custo e exaus- anual de Custo e exaus-
Santa Catarina 92 95 depre- erea- tdo acu- ) dgpre- e rea- tao acu- e o
4. APLICACOES FINANCEIRAS E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS a) Controladora ciacdo % _ valiado _muladas _ Liquido _ Liquido _clacdo % _ valiado _muladas _ Liquido __ Liquido
T, . Terrenos.. 178.379 178.379  149.413  Florestamento e
(a) Aplicagoes financeiras *
Edificios e construgdes 4 663735 (219.878) 443857 41083 olorestamento () 879988  (149574) 730414 522471
Maquinas, equipamentos Outros 4a20 319.045 (183.654) 135.391 288.852
Controladora 2008 2007 ”
Taxa média Taxamédia e instalagdes . 5a20 4.675.505 (2.176.704) 2.498.801 1.143.535 _7.050.345 (2.750.902) 4.299.443 4.107.957
Moeda nacional Saldos anual% Saldos anual% Obras e instalagdes (*) Exaustado amortizada calculada com base na extracdo de madeira.
Fundos exclusivos de em andamento........... 141.870 141.870 1.582.236
investimentos..... 10.126 11,2 Florestamento e A depreciagdo e exaustdo do exercicio foram substancialmente apropriadas ao custo
Certificado de depdsito de produgé&o.
Ao (* reflorestamento.......... * 455.517 149.574, 305.943 207.683
bancario () ....cooooovvvvveees 1.069.028 14,0 1.071.098 13 ) ( ) Em 31 de dezembro de 2008, o saldo de obras em andamento refere-se aos projetos:
Notas em reais 171.572 10,6  OULrOS.....cccucviiiiinne 4a20 314.021  (182.079) 131.942 169.987 (i) de atualizagdio t ai idades industriais d to d bal
Titulos da Republica da i) de atualizagdo tecnolégica nas unidades industriais do segmento de embalagem,
Austria (**) p __________________ 572.696 8.4 6.429.027 (2.728.235) 3.700.792 3.663.692 (i) de sistema de colheita no segmento florestal e (jii) de investimentos correntes nas
Hooda ext ) 1.069.028 1.825.492 b) Consolidado operagdes continuas da Companhia.
Corttionn '::gzg:sno Terrenos 329.429 320429 259588 Reclassificagdes efetuadas em virtude da Lei n° 11.638/07 e MP n2 449/08
banCario..........cceeeeevnnns 60.996 1,6 35.851 52  Edificios e construgdes 2a4 675.716  (222.777)  452.939 409.378 Conforme mencionado na Nota 2.2. (g), a Companhia reavaliou as caracteristicas
1.130.024 1.861.343 Maqui . t dos ativos que estavam registrados originalmente no ativo diferido e, seguindo o
Mantidas em bancos agulnTs, ?qulpamen 08 Pronunciamento Contabil CPC 13 reclassificou em 2008 o montante de R$ 36.395
- No pais 1.069.028 1.081.224 8 instalagdes.............. 5220 4.704.256 (2.194.807) 2.509.359 1.035.392  aph 6 ativo imobilizado (RS 67.117 em 2007 e R$ 49.150 em 2006). O saldo restante
. No exterior. 60.996 780.119 Obras e instalagdes que estava no ativo diferido referente aos gastos pré-operacionais foram baixados ao
1.130.024 1.861.343 em andamento........... 141.911 141.911 1.592.576 resultado dos seus respectivos exercicios (Nota 2.2.).
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Klabin S.A. companhia Aberta — CNPJ/MF n® 89.637.490/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

11. FINANCIAMENTOS

maquinas, equipamentos e instalagdes das fébricas de Correia Pinto - SC e
Alegre - PR bem como por avais dos acionistas controladores.

Os financiamentos junto ao BNDES s&o garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias,

Monte

Os empréstimos de crédito de exportacao, pré-pagamentos de exportacdes e capital de

Controladora e Consolidado

Controladora e Consolidado

Saldo em 31 de
dezembro de 2008........

trabalhistas e civeis envolvendo riscos de perda avaliados como “possiveis” que

de perda s@o avaliados como “possiveis”, ndo necessitam provisionamento.

Trabalhistas
Os processos trabalhistas referem-se basicamente a reclamagdes envolvendo
extras, adicional de periculosidade e insalubridade.

Autuacgéo de imposto de renda e contribui¢ao social
Conforme Fato Relevante divulgado em 15 de agosto de 2007, a Companhia

relacionado aos desinvestimentos realizados pela Companhia no exercicio de

R$ 1.012.000.
defesa impugnando o referido Auto de Infragdo, estando ainda em esfera adminisi
considerada possivel para o montante de R$ 857.000 e considerada remota

contingéncia foi constituida para fazer face a essa disputa.
13. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital
nominal, em 31 de dezembro de 2008 é assim distribuido:
2008

Agdes ordinaria
Acoes preferenciais

R$ 3,34.

Esse Auto de Infragdo foi de aproximadamente R$ 870.000, incluindo principal,
e juros, cujo valor atualizado em 31 de dezembro de 2008 era de aproximadamente

(9.563) (48.299) (6.331) (64.193)
Adicionalmente a Klabin S.A. e suas controladas possuem outros processos tributarios,

sao de

aproximadamente: tributarios - R$ 249.552 (nao considerando a autuagao do imposto
de renda a seguir); trabalhistas R$ 52.936; e civeis R$ 39.313. Com base na analise
individual dos correspondentes processos judiciais e suportadas por opinido de seus
consultores juridicos, a administragdo entende que estes processos, cujos prognésticos

horas

sofreu

um Auto de Infragao em 27 de julho de 2007 de imposto de renda e contribui¢do social

2003.
multa

Dentro do prazo legal, a Companhia, através de advogados externos, apresentou

trativa.

Na opinido da administracdo e dos referidos advogados a probabilidade de perda é

para o

montante de aproximadamente R$ 155.000. Dessa forma, nenhuma provisdo para

O capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em ag¢des, sem valor

Quantidade de acoes

2007

316.827.563 316.827.563
600.855.733 600.855.733
917.683.296 917.683.296

As acdes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de

em 30 de dezembro de 2008 em negociacédo na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de

(d) Dividendos

e determinacdo de limite de posicdes. Ndo sdo realizadas operagdes envolvendo
instrumentos financeiros com finalidade especulativa.
Os principais riscos de mercado que poderiam afetar as operagdes da Companhia s&o:

Os saldos por ano de vencimento dessa exposicao liquida estdo divididos da seguinte

A Companhia ndo tem contratado derivativos para proteger a exposicdo cambial de
longo prazo, entretanto, para fazer frente a tal exposicéo passiva liquida, a Companhia
possui plano de vendas cujo fluxo projetado de receitas de exportagdo de US$ 500

a variagado do CDI, expondo estes ativos e passivos as flutuagdes nas taxas de juros
conforme demonstrado no quadro de sensibilidade a juros abaixo. A Companhia nao tem
pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge”/“swap” contra esse risco. Porém,
ela monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar
a eventual necessidade de contratagdo de derivativos para se proteger contra o risco
de volatilidade dessas taxas. Adicionalmente, a Companhia considera que o alto custo
associado a contratagéo de taxas pré-fixadas sinalizadas pelo cendrio macroeconémico
brasileiro justifica a sua opgéo por taxas flutuantes.

(b) Instrumentos financeiros

Seguindo os critérios estabelecidos pelo CPC 14 - Instrumentos financeiros:
“Reconhecimento, mensuracao e evidenciagcdo (Fase I)”, a Companhia possui os
seguintes principais instrumentos financeiros classificados em:

* Empréstimos e recebiveis

Osinstrumentos financeiros incluidos nesse grupo sao saldos provenientes de transagdes
comuns como o contas a receber, fornecedores, contas e impostos a pagar e também os
empréstimos. Todos estéo registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando
aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacdo das despesas e
receitas é reconhecida ao resultado do exercicio.

* Ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado

A Companhia entende e classifica nesse grupo de instrumentos financeiros suas
disponibilidades em caixa e seus instrumentos financeiros derivativos (NDF) que estdo
reconhecidos pelos seus valores justos nas datas das demonstragdes financeiras. Suas
variagdes sdo contabilizadas ao resultado do exercicio.

« Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia classificou suas aplicacdes financeiras (substancialmente CDBs)
e seus titulos e valores mobilidrios que sao representados por Letra Financeiras do
Tesouro (LFT) (Nota 4) como ativos financeiros disponiveis para venda, pois poderdo
ser negociados no futuro, sendo contabilizados pelo custo amortizado (com efeito no
resultado) e, apds isso, ajustados ao seu valor justo. Devido & liquidez desse ativo, seu
valor justo é préximo do custo amortizado, ndo gerando efeito no patriménio liquido da
Companhia.

Instrumentos financeiros derivativos (NDF)

A Companhia tem utilizado alguns instrumentos financeiros simples e sem alavancagem
para o gerenciamento de riscos financeiros de cambio de curto prazo para cobrir a
exposicdo liquida do fluxo projetado de recebimentos e pagamentos em moeda

amounts), seus vencimentos e suas respectivas taxas médias acordadas estdo assim
demonstrados:

Anélise de sensibilidade

Controladora e Consolidado  Em Reunid@o Extraordinaria do Conselho de Administrac@o realizada em 27 de agosto Em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n°475/08 a Companhia apresenta a
Ir / 2008 2007  de 2008, foi aprovada a distribuicéo de dividendos antecipados em relaga@o ao balango - seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variagdes cambiais e de taxas de
Juros Circu-  Nao cir- patrimonial levantado em 30 de junho de 2008 no montante de R$ 116.995 sendo juros que a Companhia esta exposta considerando que os eventuais efeitos impactariam
anuais % lante culante Total Total R$ 121,71 por lote de mil agdes ordinarias nominativas - ON, e R$ 133,88 por lote de mil o resultado de 2009 tomando como base as exposi¢des apresentadas em 31 de
Em moeda nacional agoes preferenciais nominativas - PN, com pagamento em outubro de 2008. dezembro de 2008.
. BNDES - Projeto Em virtude do prejuizo liquido apresentado em 2008, esses dividendos estdo sendo pg ivativos - NDFs
gﬂ'ﬁég}so “C.Julros TILP +2 133.828 1.612.384 1.746.212 1.395.183  apropriados contra as reservas de lucros constituidos em anos anteriores. Nao esta sendo apresentada a sensibilidade para os instrumentos financeiros derivativos
projetos TP 445 54.280 174.208 298578 248.892 14. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS . éﬁai?gggn;ié\ée;r?du:;dsozzr;t:zt;z:scmi;sdseii;q;%r;tram liquidados na data desta
. Crédito exportacéo 96 a 103 Controladora Consolidado .
. doCDlI 172985 165.039  338.024  160.821 2008 2007 2008 _ 2007 Exposico a cambio
CDI + 0,56 Provisdo para A Companhia possui ativos e passivos atrelados & moeda estrangeira no balango de
a106,1 contingéncias................. (20.740) (5.499) (20.740) (5.499) 31/12/2008 e para fins de andlise de sensibilidade, adotou como cenario provavel a taxa
do CDI 34.210 100.000 134.210 229.326  Provisao para de mercado vigente no periodo de elaborag@o destas demonstragdes. Para o cenario
1a8,7 890 39.877 40.767 29.122 assisténcia médica......... (4.748) (150) (4.748) (150) Possivel esta taxa foi corrigida em 25% e para o cenario Remoto, em 50%. Desta forma,
396.193 2.091.598 2.487.791 2.063.344 Ganho por variagéo de 0 quadro abaixo mostra simulacao do efeito de variagdo cambial na demonstracéo de
Em moeda estran, W participagao 48.952 48.952 resultado do exercicio de 2009.
"~ Ativo imobilizado... Var. Outras (5.671) 8.675 (4.218) (1.498) Eimportante salientar que os vencimentos dos financiamentos, conforme cronograma de
Cambial 17.793 3.026 19.246 (7.147) Vencimento acima, ndo ocorrerao, substancialmente, em 2009, sendo assim, a variagao
+6,8 2.190 8.274 10.464 7.008 cambial ndo tem efeito no caixa daquele exercicio. Em contrapartida, as exportagdes da
. Pré-pagamentos 15. RESULTADO FINANCEIRO Companhia, deverao ter o impacto da valorizagdo cambial j& durante o ano.
exportagao Var. Consolidado Cendrio provavel Cendrio possivel _Cendrio remoto
. Cambial + Recei i iras 2008 _ 2007 Efeito no Efeito no Efeito no
22a6,6 45.829 2.097.587 2.143.416 1.590.857 Receitas financeiras Ativos Saldo 2008 Taxa resultado Taxa resultado Taxa resultado
Var. . Rendimento sobre aplica¢des financeiras................... 213.672 211.446 Aplicagdes
Cambial + . Instrumentos financeiros derivativos (NDF)................. (58.114) 65.075 financeiras. US$ 66.200 2,40 4200 3,00 43.900 3,60 83.600
7.3a8,1 35.050  774.178 _ 809.228 _ 444.326 .Outras 54.949 15.974  Contasa
83.069 2.880.039 2.963.108 _2.042.191 210.507 292.495 receber US$ 101.200 2,40 6.400 3,00 67.100 3,60 127.800
479.262 4.971.637 5.450.899 4.105.535 Despesas financeiras Passivos
(*) Em ddlares norte-americanos. . Juros e variagbes monetarias sobre financiamentos... (384.178) (183.719)  Contas a
néo ci tes: . Outras 57.523) 59.273) pagar... US$7.000 2,40 (400) 3,00 (4.600) 3,60 (8.800)
2010 707 144 (441.701)  (242.992) Financia-
2011 724728 Variagao ial - p: (769.979) 355.543 mentos ... US$ 1.267.900 _2,40 _ (79.900) 3,00 _(840.600) _3,60 (1.601.400)
2012 923.655 Variagdo - ativa 95.965 (54.144) Efeito total
2013. 977.648 (674.014) 301.399  no resultado
2014. 679.964 F i iro liquido (905.208) 350.902 em 2009...... (69.700) (734.200) (1.398.800)
2015 513.542 16. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS A andlise de sensibilidade da variagcdo cambial esta sendo calculada sobre a exposi¢do
2016 235.546 (a) Gerenciamento de riscos cambial liquida (basicamente por adiantamentos de contrato de cambio) e nao foi
2017. 5.746 AC hi trolad i d - Ivendo inst " considerado o efeito nos Cendrios sobre a projecao de vendas de exportacdo que de
2018 4.870 . ompan la e suas‘con roladas par |C|pam‘ e quragoes envol vlen O Instrumentos certa forma, como mencionado anteriormente, fara frente a eventual perda cambial
2019 61.060 financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as ¢,
2020 117.734 suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposi¢&o a riscos financeiros, .
Total ndo “4.971.637 principalmente de crédito, de moeda e de taxa de juros. A administragéo desses riscos EXPosi¢ao a juros . ) .
) - é efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas pela Tesouraria e aprovadas {\S aplicacbes financeiras e os empréstimos e flnanc@mentos, exceto aqueles_ atreladps
Garantias pela Administragdo da Companhia atrelado ao estabelecimento de sistemas de controles & TJLP e 0s contratados em moeda estrangeira, s&o atrelados a taxa de juros pés-

fixada. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia adotou para o indicador
Selic e CDI a mesma taxa, dada a proximidade das mesmas na data de publicagao.

Cendrio provével Cendrio possivel Cendrio remoto

giro ndo possuem garantias reais. Risco de crédito e de aplicagdo dos recursos Aplicagdes Efeito Efeito Efeito
Esses riscos sdo administrados por normas especificas de aceitagéo de clientes, andlise ~ Finan- Saldo no re- no re- no re-

BNDES ) , o ~ de crédito e estabelecimento de limites de exposicao por cliente. O monitoramento de —S€lfas 2008 Taxa sultado Taxa sultado Taxa sultado
Em 2006 a Companhia assinou contrato com o BNDES para financiamento do projeto duplicatas vencidas ¢ realizado prontamente. Adicionalmente, ha andlises especificas CDI 1.129.547 11,5% 129.898 14,4% 162.372 17,3% 194.847
MA1100 (Nota 1) no valor total de R$ 1.743.651. Este contrato possui caréncia no e normas aprovadas pela Administracdo para a aplicacdo fi’nanceira em instituicoes ... Selic  407.521 11,5% 46.865 14,4% 58.581 17,3% 70.297
gigoi?ZZ?geiorT?:r:‘sC:i’:l gglcr’e':;‘:;iiisdir;: ep:tr;or ‘sjgnz%g:rr;do?tisz‘;’:j‘g:'tﬁ"?:sig?ngq;r?t': financeiras e os tipos de investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma Financia-

: : icaca 3 mentos
'Até 31 de dezembro de 2008 foram liberados RS 1.700.158, dos quais RS 298.204 foram 2P 102640 de forma conservadora e segura, conforme demonstrado nia Nota 4 Crédito
liberados no exercicio de 2008. 2'2‘10 de hosieas as variagoes % ext “ . isc0s de_ €XPOIa-

. . < ompanhia mantém operagdes no mercado externo que estdo expostas a riscos de

Flnanmame_n!os de exportagoe§ . . X . = mercad% decorrentes depmugangas nas cotagdes de r?\oedas estra%geiras. Qualquer ao..... CDI 338.024 115% (38.873) 144% (48.591) 17,3% (58.309)
A Companhia tem cgptado empre§tlmos na modallc_iade flnancmrnent_os_de exportaggo flutuag@o da taxa de cambio pode aumentar ou reduzir os referidos saldos. A composi¢do Capngl o o o
com bancos denominados em délares norte-americanos a serem liquidados através dessa exposicio é como seque: degiro. CDI  134.210 11,5% (15.434) 14,4% (19.293) 17,3% (23.151)
de exportagdes principalmente, entre 2011 e 2020. Durante o exercicio de 2008 as POSIE que: Consolidado BNDES. TJLP 1974790 6,25% (123.424) 7,8% (154.280) 9,4%(185.137)
captagdes totalizaram R$ 267.101. T o008 Efeito
12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS Conta corrente e aplicagdes fiNANCEIras ..........ccoueeeeeeiereeereeirerienens 154.700 total no
Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas Contas a receber 236.500  resultado
controladas e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas Contas a pagar (16.500) em 2009. 968, 1.211 1.453
provisdes no passivo ndo circulante, para perdas consideradas provaveis, demonstradas Pré-pagamentos de exportagoes (financiamentos)..............cccccoueenncnes (2.963.000) 47, COBERTURA DE SEGUROS
a seguir: Exp liquida (2.588.300)

Em face a natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas areas

2008 2007 N distintas e das medidas preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos, a empresa
Montante Montante maneira: adota a politica de ndo contratar cobertura de seguros para florestas, contratando,
Depésitos Provi- Passivo Depésitos Provi- Passivo Ano Valor entretanto, para estoques e bens do ativo imobilizado sujeitos a riscos, por montantes
Contingéncia Judiciais _sionado _Liquido _Judiciais _sionado Liquido 2009 290.570 considerados suficientes para fazer face a eventuais perdas considerando o conceito de
Tributaria 2010, (252.389) perda maxima possivel, que corresponde ao valor maximo possivel de destruicdo em
. PIS/COFINS ... 12.120 12.120 18.110 18.110 2011 (397.279) um mesmo evento.
8.646 ((3 646; 8.646 ((3 545; 2012 (612.277) Em 31 de dezembro de 2008, a Klabin S.A. e controladas possuem seguros contra
15.665 (25:223) (9.563) 10.316 (13:274) (7.958) 2013 (691.733) incéndio de seus estoques, bens do imobilizado, garantias contratuais e judiciais no
36.431 (45.994) (9.563) 37.072 (45.030) (7.958) 2014 : (397.279) valor de R$ 1.566.805.
9.805 (88.104) (48299) 8237 (46.405) (38.168) 2015em diante —_(527.913) 45 BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA
(6.331) _ (6.331) (3.796) _ (3.796) Total (2.588.300) ) .
46.236 (110.429) (64.193) _45.309 (95.231) _(49.922) A Klabin S.A. e suas controladas concedem a seus empregados beneficios de seguro de

vida, assisténcia médica e plano de aposentadoria. A contabilizagdo desses beneficios
obedece ao regime de competéncia e a concessao destes cessa ao término do vinculo

2008 ISSL ¢ ! i empregaticio.
Movimentagéo do Passivo milhdes anuais e seus recebimentos, se forem concretizados, superam o fluxo de Previdéncia privada
montante provisionado _ Tributaria  Trabalhista Civeis Liquido E:r%mﬂtg?u?uﬁ respectivos passivos, compensando o efeito caixa desta exposido plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Unibanco
Saldo em 31 de Devido a alta e répida volatilidade do délar norte-americano, essa exposico cambial Seguros & Previdéncia, foi instituido em 1986 sob a modalidade de beneficio definido.
dezembro de 2007........ 7.958 38.168; 3.796) 49.922 . i 3 3
Novos processos/ ( ) ( ) ( ) ( ) apresentou um efeito contabil negativo no resultado financeiro do exercicio de 2008 no Qg:;;&:ge‘gzsc;z?i‘ﬁigg]:c::f?sité?uragao que resultou na conversao do plano para a
complemgnlos e m.omante de RS 67_4'014 registrado no resultado financeiro. Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada, o Plano
atualizagdes... (3.898) (13.718) (3.124) (20.740) Risco de taxa de juros de Aposentadoria Complementar Klabin - PACK, também administrado pelo Unibanco
. Baixas/reversoes 2.293 3.587 589 6.469 A Companhia possui empréstimos de capital de giro e aplicacdes financeiras indexados Seguros & Previdéncia e estruturado no conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios

Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a opgéo de migracéo para o novo plano. Em
ambos os planos ndo é assumida pela Klabin S.A. ou por suas controladas nenhuma
responsabilidade por garantir niveis minimos de beneficios aos participantes que
venham a se aposentar.

Durante o exercicio de 2008 a Klabin S.A. e controladas contribuiram com R$ 3.673
aos planos (R$ 4.357 em 2007), valor contabilizado como despesa no resultado do
exercicio.

O total de participantes do plano em 31 de dezembro de 2008 era de 1.830, destes,
1.803 s@o empregados na ativa e 27 aposentados.

Assisténcia médica

A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da Industria de Papel,
Celulose e Pasta de Madeira para Papel do Estado de S&o Paulo, assegura o custeio de
assisténcia médica (Hospital SEPACO, principal plano) de forma permanente aos seus
ex-funciondrios que se aposentaram até 2001, bem como para os seus dependentes
até completarem a maioridade e conjuge, de forma vitalicia estando vedada a novas
adesdes.

A Companhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de
beneficio definido de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, diante disso
mantém registrada a provisdo para o passivo atuarial estimado, o qual foi calculado
por atudrio independente, com total de 1.198 beneficiarios no montante de R$ 24.597
(R$ 19.849 em 2007), no passivo nao circulante na rubrica de Demais Contas a Pagar. Os
métodos atuariais adotados atendem a NPC n® 26 do Instituto Brasileiro de Contadores -
IBRACON de 27 de novembro de 2000 que foi referendada pela Deliberagdo CVM
n° 371/00.

Foram utilizadas as seguintes hipéteses econdmicas e biométricas: taxa de desconto
10,25% a.a. nominal, taxa de crescimento nominal dos custos médicos variavel iniciando
em 2009 com 11,5% a.a. chegando a 6% a.a. em 2020, inflagdo de longo prazo 4,5%
a.a., e tabua biométrica de mortalidade RP 2000. O montante registrado como despesa
em 2008 foi de R$ 6.821.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente — Miguel Lafer

Conselheiros

Armando Klabin Olavo Egydio Monteiro de Carvalho

liquidagao da Companhia, e recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as €strangeira até o inicio de 2009 (conforme mencionado anteriormente), representados gelsloll;\;:fer | Klabi Ea:lo 'S:erglo ('Jpqutmho Galvéo Filho
acbes ordinarias. por contratos de venda de délar futuro (Non deliverable forward - NDF), cujo montante Daniél Miguel Kiabin edro Franco Fiva )

_ . contratado em 31 de dezembro de 2008 era de US$ 55.000 mil (notional amount). !sraelKlabin RobertoLuizLemeKlabin -
(b) Agdes em tesouraria . . O desembolso ou recebimento de caixa ocorrem no vencimento dos contratos néo L|I_|a Kiabin Levine Rui Manuel de Medesiros D'Espiney Patricio
S, 1 e deentr do 2006, Conntie e 607500 (15000000 1 ot i o s g o ansopocis o peganaros an o 9
o objetivo de aplicar disponibilidades existentes. O preco médio dessa classe de agdes volatilidade significativa da moeda estrangeira. Os montantes dos contratos (nocional DIRETORIA

Reinoldo Poernbacher Diretor Geral

(ii) Reserva de reavaliacdo

Consoante facultado pela Instrugdo CVM n® 197/93, a Companhia decidiu ndo apli
dispositivos previstos nos artigos 1° e 2° da Instrugdo CVM n® 189/92 (imposto de
e contribuicdo social sobre a reserva de reavaliagao).

icar os
renda

Essas transagbes geraram um efeito no resultado financeiro negativo no exercicio de
2008 de aproximadamente R$ 58.000, dos quais R$ 37.700 ainda encontram-se em
aberto para serem liquidados em 2009. Esse saldo esta pelo valor justo e trazido a valor
presente em 31 de dezembro de 2008.

(c) Reservas Dgé:zzg:;g noc\i,:rllzll- Antonio Sergio Alfano Diretor de Planejamento e de Controle, assumindo
. - : interinamente a Diretoria Financeira e de Relacao
(i) Reserva estatutéria Contra no venci- em .

o i - . . : : com Investidores
Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da lei e entre 5% a Vencimentos parte mento US$ mil . N
75% do lucro liquido conforme estatuto da Companhia com a finalidade de assegurar Janeiro de 2009... Bancos brasileiros 1,64 35.000 Paulo Roberto Petterle Diretor de Operagtes
recursos para investimentos em bens do ativo permanente e reforgo de capital de giro. ~ Fevereiro de 2009 Bancos brasileiros 1,70 20.000  Francisco Cezar Razzolini Diretor de Projetos, Tecnologia Industrial e

Suprimentos
Pedro Guilherme Zan
Controladoria
CRC-1SP 168.918/0-9

Angel Alvarez Nufiez
Contabilidade
TC-CRC-1SP 157.878/0-3

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., cumprindo atribui¢es
e estatutérias, examinaram as Demonstragées Financeiras da Comp

Notas Explicativas, devidamente auditadas pela Deloitte Touche Toh

legais
anhia,

do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, acompanhadas das respectivas

matsu

Auditores Independentes, que emitiu parecer datado de 10 de margo de 2009,
e o pertinente Relatério da Administragdo. Examinaram, também, as respectivas

mesmos estdo em condi¢cdes de merecer aprovagdo dos acionistas da sociedade,
em Assembléia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, 10 de margo de 2009.

Jo&o Alfredo Dias Lins

elaboradas de acordo com a legislacao vigente, relativas ao exercicio social Demonstracdées Financeiras Consolidadas, compreendendo a Companhia e as ) X
findo em 31 de dezembro de 2008, compostas de Balango Patrimonial e das empresas controladas. Opinam no sentido de que referidos documentos traduzem Luis Eduardo Pereira de Carvalho
Demonstragdes do Resultado do Exercicio, das Mutagdes do Patriménio Liquido, com propriedade a posigdo patrimonial e financeira da empresa e de que os Wolfgang Eberhard Rohrbach

Antonio Marcos Vieira Santos
Adolpho Gongalves Nogueira

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas da
Klabin S.A.

(controladora), dos fluxos de caixa e do valor adicionado, correspondentes aos exe!
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administrag:

expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileir:
auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considera

1. Examinamos os balangos patrimoniais (controladora e consolidado) da Klabin S.A.
(“Companhia”) e controladas, levantados em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdées do patriménio liquido

reicios
30, de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a de

as de
ndo a

relevancia dos saldos, o volume de transac¢des e os sistemas contabil e de controles

internos da Companhia; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c)
a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administragdo da Companhia, bem como da apresentacédo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras referidas no paragrafo 1 repre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial
e financeira (controladora e consolidado) da Klabin S.A. e controladas em 31 de
dezembro de 2008 e de 2007, o resultado de suas operagbes, as mutacdes de
seu patrimoénio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operacoes
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, em decorréncia das mudangas nas
praticas contdbeis adotadas no Brasil, durante 2008, as demonstragées financeiras
(controladora e consolidado) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas para fins de comparagao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas
como previsto na Norma e Procedimento de Contabilidade — NPC n® 12, “Praticas
contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Corre¢éo de Erros”.

Séo Paulo, 10 de margo de 2009.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n?2 SP 011609/0-8

Gilberto Grandolpho

Contador

CRC-SP 139.572/0-5

Deloitte.
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Klabin

Klabin S.A. Companhia Aberta. CNPJ

S.A.

n°® 89.637.490/0001-45

Senhores Acionistas

Submetemos a apreciagao de V. Sas. o Relatorio da
com os pareceres dos auditores independentes e do Conselho Flsca\ referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2008.

CONSIDERAGOES INICIAIS
AKlabin & a maior produtora, de papéis para da América Latina. Lidera a produgéo
e exportado brasileira de raftliner, a expedico nacional de caixas de papelao ondulado e de sacos multifolhados e é
um dos 6 maiores fabricantes globais de cartoes de fibras virgens. Também comercializa madeira em toras, utilizada na
industria moveleira e na construcao civil
Suas at\wdades florestais sao desenvo\wdas de acordo com os mais elevados padroes mundiais do desenvolvimento
com utilizagdo vidvel das florestas, com resultados socialmente justos e ambientalmente
corretos. Possui 224 mil hectares de florestas plantadas de alta produtividade e 187 mil hectares de florestas nativas
preservadas em dreas proprias e de terceiros nos Estados do Parand, Santa Catarina e Sao Paulo.
Com 17 unidades industriais no Brasil e uma na Argentina, tem capacidade instalada de 2,0 milhdes de toneladas por
ano de cartdes e papéis. Esta presente em oito estados e organizada em quatro unidades de negécios: Florestal, Papéis
e Cartoes, Embalagens de Papeldo Ondulado e Sacos Indusiriais.
Em 2008, a Klabin promoveu importantes mudancas na estrutura organizacional. Em abril, Reinoldo Poernbacher
assumiu como Diretor Geral e modificou a estrutura da organizacao. O nivel de Diretores Gerentes das Unidades de
Negécios foi eliminado, propiciando maior agilidade e simplicidade ao processo de tomada de deciso. Foi criada a
Diretoria de Operacoes, responsavel pela gestao das operagdes de todas as unidades de negdcio, proporcionando maior
coordenagdo e integragdo, maximizando as sinergias entre as diversas unidades.
Também foi criada a Diretoria de Projetos, Tecnologia Industrial e Suprimentos, com énfase na

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2008

Em 2008, o volume de vendas consolidado (excluindo madeira) totalizou 1.579 mil toneladas, 10% superior a 2007. As
vendas no mercado interno cresceram 8% e o volume exportado aumentou 13%.

dos processos € inovagdes, permitindo empenhar esforgos adicionais em pesquisa e desenvolvimento e no emprego de
tecnologias mais eficientes, produzindo cada vez mais com menos recursos.

0 ano caracterizou-se pela conclusdo do Projeto MA-1100 na fabrica de Monte Alegre. Com capacidade de producdo de 350
mil toneladas de cartoes revestidos por ano, a méquina MP9 elevou a capacidade de produgdo da Unidade para 1,1 milhdo de
toneladas por ano. Este Projeto proporcionou importante renovagdo tecnoldgica na fébrica de Monte Alegre. A entrada em operacdo
da caldeira de biomassa, tiltimo equipamento a ser entregue, contribuiu para a otimizagao da matriz energética da fdbrica.

0 ano foi marcado por crescimento operacional, sustentado pela obtengdo de recordes histéricos de receita liquida,
produgao e volume de vendas.

A Unidade de Negacio Florestal desenvolveu novo sistema mecanizado de colheita mais moderno e seguro, que reduziu a
quebra de arvores, facilitou a coleta de residuos florestais e aumento de

A Unidade de Negdcio Papéis e Cartdes desenvolveu produtos com menores gramaturas mantendo as mesmas
propriedades técnicas, garantindo a mesma qualidade e resisténcia e melhoria da produtividade.

AUnidade de Negdcio de Embalagens adquiriu novas impressoras e investiu na inovagao tecnoldgica de onduladeiras,
aumentando a capacidade de produgdo das umdades JUﬂdIaI Bellm e Sao Leopoldo

A Unidade de Negdcio Sacos com nas linhas de produtos
para aumento de ; além disso, a producdo de sacos de papel valvulados com manga
externa revestida de polietileno para acondicionar farinha de trigo.

ESTRATEGIAS

A estratégia da Klabin baseia-se no conceito de criagdo de valor sustentavel, resultado de 110 anos marcados pelo
comprometimento com clientes, fornecedores, colaboradores, acionistas, meio ambiente e sociedade. Com um modelo
integrado de negdcios — producdo de madeira, papéis para embalagem e embalagens de papel — a Klabin esta bem
posicionada para competir em diferentes cendrios e conjunturas macroecondmicas.

Na execucdo de sua estratégia, a Klabin considera a busca de exceléncia operacional, financeira e de resultados sustentados
como condicdo imprescindivel para competir em mercados globalizados. No apoio a essa atuacdo utiliza o Economic Value
Added (EVA®), ou Valor Economico Adicionado, instrumento de gestdo que alinha todas as atividades da Companhia ao
objetivo de criar valor.

A conclusdo do Projeto de Expansao MA-1100 permitiu abrir mercados de grande potencial de demanda por cartdes
para embalagens. A maquina MP9 duplicou a capacidade de producdo de cartoes tecnicamente mais evoluidos,
possibilitando conquistar novos clientes nos mercados de elevada competitividade.

Os produtos da Klabin tém grande aceitagao nos Estados Unidos, Europa e Amenca Latina, além de China e Cingapura,
cujos mercados de consumo vém r 0 setor de acelerado e busca por
produtos Maior de papéis do Brasn com produtos embarcados para mais
de 50 paises, a Companhia pretende manter 40% do volume de vendas no mercado externo em 2009

CENARIO ECONOMICO

0 primeiro semestre do ano foi marcado por sucessivos recordes do preco do petréleo aliados ao aumento do prego das

commodities e & apreciacdo das moedas frente ao dolar, incentivando a importacao de produtos embalados em detrimento

dos produtores nacionais, inclusive Klabin. Este cendrio trouxe sensiveis pressoes inflaciondrias e, consequentemente,

aumento de custos em diversos setores indusriais. A obtencao do grau de investimento pelo Brasil, como Iambem a

nos mercados iaa a0 nos paises

fez com que o Ibovespa superasse 70 mil pontos.

A partir do terceiro trimestre houve uma rapida reversao do cendrio economico até entao conhecido. Houve grande
da liquidez dos de crédito, o preco do petréleo caiu brutalmente e o real perdeu forca. O

desaquecimento da demanda na China justificou parte da queda do prego das commodities. O aperto monetario

encareceu o crédito e o Ibovespa despencou para 30 mil pontos.

Ataxa de cambio (final venda), que iniciou 0 ano cotada a R$ 1,77/USS, chegou a atingir R$ 1,56/US$ no primeiro dia de

agosto de 2008 e fechou a R$ 2,34/US$ em dezembro, representando variagao de 32% em relagao a 31 de dezembro de 2007.

Ataxa média de cambio no ano foi de R$ 1,84/US$, representando variagao negativa de 6% em relagao ao ano anterior.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
A Companhia adotou o cumprimento integral da Lei n® 11.638/07, das normas expedidas pela CVM e da MP n° 449/08 nas
Demonstragdes Financeiras, as quais modificaram e introduziram novas disposicdes a Lei n° 6.404/76, visando

UNIDADE DE NEGOCIO - PAPEIS
0 volume de vendas de papéis e cartdes em 2008 totalizou 964 mil toneladas, 18% superior ao ano anterior. A receita

com as normas internacionais de contabilidade (IFRS). Em virtude dessas alteragdes, foram ajustadas as Demonstragoes
Financeiras de 2007, conforme divulgado na Nota Explicativa 2.2. As informagdes relativas aos anos 2008 e 2007 sao
apresentadas com base em nimeros consolidados e em milhdes de reais, exceto onde esteja indicado de outra forma.

2008 2007 Variacao %

Receita Bruta 3.714 3.365 10%
Receita Liquida 3.097 2.796 1%
Mercado Interno ... 2.244 2.081 8%
a 852 715 19%

% Exportacdo 28% 26% 2pp
Lucro Bruto.... 810 926 (13%)
Margem Bruta 26% 33% (7 pp.)
EBIT 325 474 (31%)
EBITDA 729 18 2%
Margem EBITDA............. 24% 26% (2 pp.)
EBITDA antes da Lei n° 11.638/07 738 4y -
Margem EBITDA antes da Lei n° 11.638/0: 24% 21% (3pp.)
Lucro Liquido (349) 604 -
Lucro Liquido (316) 621 -
Volume de vendas (mil t) 1.579 1.437 10%
Mercado Interno ... 956 888 8%
ca 623 549 13%

% Exportagao 39% 38% 1pp
Patriménio Li 2.247 2.714 (17%)
Liquido. 3.748 2.007 87%

ao Total 6.023 4.969 21%
Endividamento Liquido/Capitalizagao Total 62% 40% 22 pp.
Endividamento Liquido/EBITDA (anualizado) . 51 2,8 84%

www.klabin.com.br

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (5 milhares de reais)

UMA EMPRESA
COM ACOES EM
PODER DO PUBLICO
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com base nas disposicoes da Deliberagao CYM n° 183/95, nao foram registrados no passivo nao circulante o imposto de
renda e a contribuigao social diferidos em periodos anteriores a 1995 por empresas incorporadas pela Klabin S.A. Portanto,
areserva de reavaliaco constituida pela Klabin S.A. em decorréncia da veferlda mcurporagau ndo contempla tais impostos

Encargos 530 quando incorridos sobre i 30 € calculada
pelo método linear, as taxas mencionadas na Nota 10. A exaustao de florestas & com base na quantidade de madeira extraida

ssabras

companhia associada

4

110|anos
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(b) Titulos e valores mobiliarios

Ao lma\ do exercwm de 2008, a administracao redirecionou parte de suas aplicacdes financeiras para titulos e valores mobilidrios
irculante. Esses titulos sao por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneracao

€ indexada a variagao da SELIC. Em 31 de dezembro de 2008 o saldo desses titulos & de R$ 407.521, os quais a administraco

classificou-0s como disponiveis para venda. Seus vencimentos originais sdo entre dezembro de 2009 e de 2010. Entretanto esses

A receita bruta (incluindo madeira) em 2008 atingiu R$ 3,7 bilhdes, equivalente a US$ 2,0 bilhdes. A receita liquida liquida totalizou R$ 1.480 milhdes, 21% superior a 2007. 2008 2007 2008 2007 ¢ tecursos florestais a exaurir. titulos possuem um mercado ativo cujo valor justo ¢ basicamente o seu valor atualizado pela curva,
totalizou R$ 3,1 bilhes, 11% superior a 2007. A receita de exportacao representou 28% da receita liquida total As vendas de kraftliner em 2008 atingiram 458 mil toneladas, valor 1% inferior a 2007. A receita liquida acumulou Atividades Operacionais Ajustado Ajustado {g) Ativos e passivos em moeda estrangeira ’ ) I p
R$ 545 milhes, 3% superior a0 mesmo periodo de 2007. No primeiro semestre, 0 aumento do volume de vendas no Lucro (prejuizo) liquido do exercicio... S (348.646) 603623 (348.646) 603623 1S onasa receber e a pagar denominadas em moeda estrangeira séo convertidas para reais pela taxa de cambio nas datas de - ESTOQUES
mercado doméstico compensou parte da valorizagao do real frente ao dolar, contribuindo para a elevacao da receita. Despesas (receitas) que nao alelam 0 caixa encerramento dos exercicios. A diferenca decorrente da conversao de moeda ¢ reconhecida ao resultado dos exercicios. Controladora Consolidado
RESULTADO OPERACIONAL A partir do 3708 a elevagao dos precos em da crise Todavia, a & equivalentes: L i 2008 2007 2007
) » _ o apreciagdo do dolar frente ao real elevou os pregos intemacionais na moeda brasileira nesse periodo. Em 2008, segundo amortizagao  exaustao 300636 22513 403698 243802 ) Imposto derenda e contribuigdo social _— ’ Produtos acabado 768.680 — 106.490 TI10.330
0 custo dos produtos vendidos em 2008 foi de RS 2,3 bilhdes, 22% superior a 2007, influenciado principalmente pelo  dados do Foex, o prego internacional médio do kraftliner foi de US$ 732/t, 2% superior a média de 2007 Resultado na alienacdo de afivos 2.29) 4354 2163 (11.905) Constituidos com base nos lucros tributéveis, pelas aliquotas vigentes conforme legislagdo especifica. O imposto de renda e a veeoc i 111,604 106,783 110.782
maior volume vendido, aumento da depreciacao, pela maior participacao de cartdes no mix de produtos e pela elevacao  Gom a entrada em operagao da MP9 em Monte Alegre, o volume de vendas de cartdes revestidos da Klabin atingiu 506  Imposto de renda chon tibuicao social diferidos ... o511 S5t @11y 605t contribuiggo social diferidos langados no aivo o circlante & o passivo nao circulante decorem de prejuizos fiscais  base o RECEY RS 56.696 49.409
dos custos dos insumos de producao - com destague para produtos quimicos, energia elétrica e 6leo combustivel. i tongladas, um aumento de 43% em relagdo a 2007. A receita liquida acumulou RS 935 milhdes, um incremento de ) D o bG i e . ;weganva da copm'h“uw‘gag social e de despesas e receitas apropriadas ao resultado, entretanto, indedutiveis ou nao tributadas eis & lubri 6054 1164
Durante o ano ocorreram custos adicionais decorrentes de dificuldades com a entrada em operagao do projeto de - 35% quando comparado ao ano anterior. L;ro_sevanagao cambial sobre emprestimos 1113429 (156353) 1113429 (156.353) ?muo@r\am‘ene( o J, Material de MaNUIENGAO .........ovevesvvvrvvervsencnens 76.837 61.396
expansdo em Monte Alegre. De acordo com s dados divulgados pela Associagio Brasileira de Celulose e Papel (Bracelpa), as vendas de papel 1907 : (i) Estimativas contabeis ) ' ) Outro 147 65
" . . o N . h do inte Juindo carts Jiauid 1% atingindo 508 mil tonelad: 2008, Pagamento de JuroS.............o.c...... - (297.212)  (286.377)  (297.212)  (286.377)  Na elaboragdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas e julgamentos para a contabilizagao de certos ativos —_ 2721818 336.146
0s custos fixos sem depreciacao sofreram aumento de 17% gﬁewdo a0 acréscimo de mao-de-obra direta os novos aar 40 para 0 m,e(’fa o In E&HO’ ﬁxc Ué" 0 car oeg D;IIHD_IQUI 0S, cre;ceéam 1, alingin 018% mil tonela ag em . Resultado de equivaléncia patrimonial..... . (170.105) (231.959) 238 200 e passivos e outras transacdes, e no registro das receitas e despesas dos exercicios. Portanto os resultados reais eventualmente -
equipamentos da fébrica de Monte Alegre, aos reajustes salariais e ao novo patamar de custos de manutencéo daquela  No mesmo periodo, o market share de cartdes da Klabin no mercado doméstico atingiu 18%, representando aumento Ganho na variago de partcipacao em investimentos 48950 48.95) podem divergir dessas estimativas. As provisoes sao reconhecidas contabilmente quando a Companhia possui uma obrigaczo 6. IMPOSTOS A COMPENSAR
de 6 lago a 2007. Grande parte da producdo da MPO fo destinad d A Gao de participag (48.952) (48.952) : A ; idicos & prov
Unidade. e 6 pontos percentuais em relagao a 20 rande parte da produgao da oi destinada a0 mercado externo. As legal, como conseqiiéncia de um evento passado, € quando na opiniao da Administragao e de seus assessores juridicos ¢ provavel Consoli
0 lucro bruto em 2008 foi de R$ 810 milhaes, 13% inferior a 2007. A margem bruta em 2008 foi de 26%, 7 pontos exportagoes de cartdes atingiram 216 mil toneladas, representando acréscimo de 110% em relado a 2007. O volume Eesu}tado ma participagéo de m:non rios 45,22 162.781 o214 14989 que recursos sejam exigidos para saldar a obrigacao. As provisoes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do 31/12/2008 ;}'}ﬁ;}gﬁﬂ?
percentuais abaxo de 2007 : : ’ exportado correspondeu a 43% do volume total de vendas em 2008 comparado a 29% no ano anterior. P?;;g‘:g?;;i‘;g”;;: ccgﬁt"'ﬁgaéﬁajas P 1;483 61‘;7 15975 (1629 risco envolvido, reduzidas dos respectivos depdsitos judiciais, quando houver. Ao Afivo nao Ativo~Afivo nao
s ‘ . o . : : j) Lucro por agao Circulante _Circulante clrcnlame Circulante
As despesas com vendas em 2008 foram de R$ 318 milhdes, 21% superior a 2007 refletindo o acréscimo do UNIDADE DE NEGﬁCIO PAPELAO ONDULADO Redugéo (aumento) nas contas do ativo ) " 5 i i 5 ia ICMS 53126 139.677 33.841 170,663
volume exportado € o aumento do preco do barril de petréleo, que impactam diretamente o valor dos fretes, os quais  As pela iagao Brasileira do Papeldo Ondulado - ABPO indicam que a Clientes (278.510) (49.980)  (198.723) (45.999) fﬁ;ﬁ:‘ig‘};‘](mb)‘;” ma quantidade de agoes na daa de encerramento dos balangos excluindo a quantidade de agoes e tesourara PIS 21.919 12,152 224 35190
corresponderam a 63% do total das despesas com vendas. expedicao de caixas, chapas e acessorios totalizou 2,27 milhdes de toneladas em 2008, 1% superior a 2007. Estogue (94.386)  (63.092)  (102.249)  (61.363) () Reclassificagao do Imabilizado COFINS 104.872 51.891 703 158437
d rais e R$ 186 milhaes em 2008, 3% superior ao ano anterior, influenciadas A expedicao de caixas e chapas de papelao ondulado da Klabin atingiu 446 mil toneladas, um decréscimo de 2% em Impostos a recuperar (96.828) (251743 (99.485)  (252757) oK O s nf 5 do 19 timestre de 2008, 0s bl m Jevantad 31 de dezembro dg ' MPOSIO de renda e coniribuigao SOCial .. 131.285 13.207
pelos dissidios colefivos ocorridos durante 0 ano. relagdo a 2007 ¢ 0 market share fi de 20%. A receia liuida totalizou RS 947 milhdes, 5% superior a 2007. Despesas anecipadas (56 (11919 (1900 (1204 SO O D e st s e i b ety OUD ST
Outras r?ceilas ‘ 0 RS 19 milhoes, ¢ .a despesas de RS 7 milhoes em 2097 UNIDADE DE NEGOCIO — SACOS INDUSTRIAIS Aﬂ?nn;ﬂfncfgzz;;:;?:; contas dapasslva lllllll fest (SSE)EE 1900 o redugfo * ‘ ~ dealhvo mobilzdo corla nomontnte de 6 205,713 Em virtude do plano de expansao mencionado na Nota 1, a Companhia duvante‘aque\e periodohde investimentos reteve os impostos
A geragao operacional de caixa (EBITDA) apds os efeitos da Lei n° 11.638/07, atingiu R$ 729 milhGes com  Dados preliminares do Sindicato Nacional da \ndusma de Cimento ¢ estimativas de mercado indicam que as vendas de (210.390) 103677 (212294) 93253 3. CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS € contribuiges decorrentes das aquisicdes para o ativo imobilizado permitidos pela legislagao vigente para compensagdo futura.
margem EBITDA de 24%. Antes dos efeitos da Lei n° 11.638/07 o EBITDA foi de R$ 738 milhdes, estével em relagdo ~ cimento para o mercado brasileiro de 14% em relacao a 2007. Imposmsa recolher..... S (2.894) 18.027 (331) 18.244 s critérios adotados sao aqueles previstos na Lei n® 6.404/76, com as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pela A administragao da Companhia, com base em seus planos e andlises ndo preve riscos de nao realizacao desses créditos.
ao ano de 2007. 0 volume de vendas de sacos indusiriais das unldades Brasil e Argentina em 2008 totalizou 127 mil toneladas, 1% Imposto de renda e con nbulgau soma\ (24.676) 9.316 (26.779) 10761 Medida Proviscria n° 449/08, e as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, entre os quais esido: O PIS/COFINS mantidos no curto prazo serdo compensados com esses mesmos fributos a recolher durante o exercicio de 2009,
inferior a 2007, com receita liquida de R$ 411 milhdes, incremento de 5% em relacdo a 2007. Saldrios, férias e encargos sociais (9.080) 4790 (9.689) 4868 () ehmmagau dos investimentos em empresas controladas, bem como os resu\ladas das equivaléncias patrimoniais; (ii) 0s lucros ~ conforme previsao da administracdo. Esses |m17_osgos estavam manndqs subslanma\mem‘e’nu ativo ndo circulante em 2007, devido
DMais COMaS @ PAGAT ... (16.946) 41.684 (14.813) 41895 OU prejuizos provenientes de operacoes realizadas entre as empresas assim como 0s. dos de sua ser efetiva quando da ativacao integral dos respectivos bens do imobilizado (ocorrida em 2008). 0 imposto de
RESULTADO FINANCEIRO E ENDIVIDAMENTO ativos e passivos sao igualmente eliminados e (iii) o valor da participagao dos acionistas minoritérios no resultado e no patrimonio  renda & contribuigao social referem-se as antecipagaes realizadas durante 2008 ¢ estao mantidas no circulante uma vez que serao
MERCADO DE CAPITAIS Geragao de caixa das (utilizacao "“) T8 1350 (05N 239048 liquido € calculado e demonstrado separadamente. compensadas com tributos a recolher projetados para 2009.
Em 2008 a Klabin manteve confortdvel seu perfil de endividamento, com a divida de curto prazo do Ibovespa, que apresentou felragao de 41%,as acoes preferenciais da Klabin (KLBNA - i - a As des financeiras abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas, como segue: P
apenas 9% da divida total. A relagdo do endividamento em moeda local e estrangeira frente 4 divida total ¢ de 46%  gpresentaram queda de 47%. As agoes da C(?mpqanmapmram negocwagdas emtodos ofp,egges daBovespa ! 25) de 7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
& 54%, respectivamente. O prazo médio da divida passou de 55 meses em dezembro de 2007 para 48 meses em ;| operagdes que envolveram 390 milhdes de titulos e um volume médio didrio negociado de R$ 7,9 milhdes. THUIOS € ValOr6S MODIHIOS. ... (407.521) (407.521) Empresas controladas: (a) Natureza e expectativa de realizagao ou liquidacao dos impostos diferidos
dezembro de 2008 0 capital social da Klabin 6 representado por 917,7 milhdes de acdes, dos quais 3168 milhes de acdes ordinarias e Aquisigao de bens do ativo imobilizado, Klabin Argentina S.A. o direta e indireta) 0s valores de imposto de renda (IRPJ) e contribuido social (CSLL) diferidos, regi Oes financeira
31/12/2008 31/12/2007  600,9 milhdes de agdes preferenciais. liquido dos impostos recuperaveis .. (380.069) (1.372.802)  (524.524) (1.547.987)  |KAPE Ei sdo basicamente provenientes de provisoes temporariamente nao dedutiveis e tributos em dlscussao judicial, tanlo no ativo
oeda Moeda No final de 2008, a Klabin possufa em tesouraria 16,9 milhdes de agdes preferenciais de sua prépria emissao. Aumento do ativo intangivel ......... (7.414) (58.000) (7.414) (58.000)  Klabin do Parand Produtos F\oreslaus Ltda. como no passivo, na controladora e prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social na
Financiamento (RS milhdes) Local Estrangeira Total Local Estrangeira Total Venda de ativos. 6.648 6.648 16.447  Antas Servigos Florestais S/C Ltda. Tendo em vista ser dificil prever cﬂm/exandau‘o prazo de vea\\zagao dos \mposms_dﬂerldq& sobretudo 0s relaclo_nados as
—20f 479 145 —on Centaurus Holdings S.A provisdes temporariamente no dedutives e tributos em discussao judicial, a Administragao da Companhia decidiu manter
Curlo Prazo 39 83 479 145 99 243 DIVIDENDOS Depdsitos judiciais 7617 8.962 7.501 8.955 A ’ fhadh - !
. Participagdes S.A a totalidade dos referidos impostos diferidos classificados no nao circulante. Em 31 de dezembro de 2008, os efeitos dos
Longo Prazo... 2.092 2880 4972 1919 1.944  3.862  Em 2008 foram pagos R$ 237 milhoes em dividendos, sendo R$ 120 milhoes d de capital com efeito no caixa............. (48.124) (20.684) Timber Holdings SA. impostos diferidos ativos e passivos sao:
ENDIVIDAMENTO BRUTO. 2.488 2963 5451  2.063 2042 4106 a0 ano de 2007 e RS 117 milhdes de dividendos intermedidrios referentes a 2008, utmzando -se reserva de lucros. Outro 6.043 2.576 6.043 2575 i g . :
Caia, Apl. Fin. ¢ Tit, ¢ Val. Mobi 1703 2,099 Sociedades em Conta de Participagao: Controladora Consolidado
aixa, Apl. Fin. e Tit. e Val. Mobil (1.703) (2.099) Utilizago de caixa nas atividades de Parana 9% 93 2008 2007 2008 2007
ENDIVIDAMENTO LiQuUIDO 3.748 2007 RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES investi (822.820) (1.439.948) (919.267) (1.578.010) Santa Catarina % 95 Provisoes 1o eduveis.......... 3904 48016 63904
g s - A politica de relacionamento com os auditores independentes, na prestacao de servicos ndo relacionados a Auditoria Atividades de Financiamento: - . ‘ Baixa de ativo diferido (adogao do RTT) 30.167 14.273 30.167
ﬁs ap‘hcag%es 1|Danc3|:?s em'g1 dezdsezimbro somavam RS 1,7 bilio, valor que supera as amortizagtes de Externa, substancia-se nos principios que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio de 2008 os Captagao de financiamentos.....................o....... 749604 2.056.742 749694 2.056.742 4. APLICACOES FINANCEIRAS E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Tributos em discusso judicial .. 4.044 4.044
MNCIamentos a vencer nos proximos ,0 anos. auditores externos somente prestaram servigos relacionados  auditoria das demonstragoes financeiras. 20 de financi (220548)  (580214)  (220548) (560214 (@) Aplicagdes financeiras Prejuizos fiscais e bases negativas . 2137 25947
0 impacto da depreciacao do real frente ao dolar de 32% em 2008 (taxa final venda) gerou um resultado negativo de Integralizagdo de capital em controladas por Controlad 2008 2007 Ativo nao circulante 4 2 2
variagao cambial sem efeito caxa de RS 674 milhdes antes dos imposos, que afetou o resultado liquido de 2008. 0 gJSTENTABILIDADE \aG 1781 Lontrofadora Toamadia Toamedia uste avalor presente de passivo (adoc;
reflexo desta desvalorizagdo do real deverd beneficiar o total das receitas de exportagdes e, ao longo dos proximos anos, P . : Sald % Sald % Receita sobre aplicagao financeira em renda variavel
mais do que compensar as perdas ocorridas nas despesas financeiras. AKlabin combina ¢ resultados sua Politica de que Aquisicdo de agoes para teSouraria......................... (6.109) (47.822) (6.109) (47.822) Moed onal —oaldos __anualle ___ Saldos __anualle  Quiras diferencas tempordrias .
) h ~ o . inclui Sociais ¢ praticas com melhoria Aquisicao de quotas de minoritérios em controladas... (60.652) oeda nacional Passivo nao circulante __ 2202 _ 5444 _ 2292 _ 5444
A Companhia mantém sua estratégia financeira focada na manutenco de elevada posicao disponivel em caixa e DIVIAENOS PAGOS .- (236.997)  (283.004)  (236.997)  (283.004) Fundos exclusivos de investimenios 10126 1.2 Em atendimento & Deliberagao n°® 273/98 e Instrugdo n° 371/02 da CVM, a Administragdo, com base em orgamento, plano de
alongado perfil da divida. RESPONSABILIDADE SOCIAL QOutro: (6.658) Eg:g!c&ioﬁg&deposnn bancério (°) 1069028 140 1?;}23% 1& 2 negdcios aprovados pelo Conselho de Adminisiragao em 10 de dezembro de 2008, estima que os créditos fiscas sejam realizados
i Praticar a responsabilidade Social com foco nas comunidades onde atua é um compromisso assumido pela Klabin em sua Utilizagao de caixa nas atividades de Titulos da Repiblica da Ausria (*) 572.696 84  durante os exercicios de 2009 a 2012, conforme demonstrado a seguir
RESULTADO LiQUIDO Politica de Sustentabilidade. A Companhia apdia os jovens como agentes do desenvolvimento de suas cidades, realiza doagoes inanci 286.040  1.145.702 225.388 1.146.825 Moed 1.069.028 1.825.492 Controiad T I_sﬂgs
ahospitais, associages, museus, instituicdes de ensino e ONGs de forma a viabilizar diversos projetos educacionais, além de Redugao no caixa e equivalentes.... 844.506 160.346] 803.464) 191.540) oeda estrangeira . _Controladora _Consolidado
0 prejuizo liquido apurado em 2008 foi de R$ 349 milhdes. Antes dos efeitos da Lei n° 11.638/07 o prejuizo liquido  oferecer aos produtores rurais uma alternafiva de renda com a plantagao de florestas em suas propriedades. 530 110 6 o N —_(B44.506) _(160.346) _(803.464) (19L540) i e deposito bancdrio . ___ 60.99 16 ___ 35851 52 2009 40.022 40.022
foi de R$ 316 milhdes. Este prejuizo deve-se, principalmente, a perda financeira decorrente dos efeitos da depreciacao Saldos iniciais de caixa e equivalentes. 2076063  2.236.409 2096641  2.290.181 1 4 _1.861.343 2010 64.042 64.042
do real frente ao dolar. ! ' MEIO AMBIENTE Saldos finais de caixa e equi 1.231.557 _2.076.063 1.295.177 _2.098.641  Mantidas em bancos 2011 93.844 93.844
Regida por uma Politica Integrada de Sustentabilidade, a empresa possui todas as suas iniciativas conciliadas coma ~ Redugao no caixa e (844.506) _ (160.346) _ (803464) _(191.540) - Nopals.... 060,020 106224 oz ]
produgdo de riquezas, com a geragao de bem estar social e protegao ao meio ambiente. As notas explicativas sao parte integrante das demonsiragdes financeiras. 1130024 1.861.343 2014 em diante, 17.312
INVESTIMENTOS Em 2008 o consumo global de energia da Companhia foi 14% superior a 2007 em razio do aumento de produgdo na Consolidado 314.062
) - unidade de Monte Alegre e do atraso no cronograma de partida da nova caldeira de biomassa. NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM RIITTrYTTrir (b) Conciliagao do imposto de renda e da contribuigao social com o resultado da aplicacao direta da aliquota dos
0s investimentos realizados no ano estao especificados a seguir _ Em maio, a Kiabin concluiu sua segunda venda de créditos de carbono. Esta foi a primeira venda feita pela empresa 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma) IR e L e— 19.336 111" respectivos tributos sobre o resultado societario
. Realizado  com base em um projeto de MDL (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo) e de acordo com os critérios do Protocolo Certificado de deposito bancario (*) 1.129.547 140 1103721 13 Controladora Consolidado
RS milhdes 2008 2007  de Quioto. Foram vendidas 87 mil toneladas de CO2. Neste ano a Klabin comemorou 10 anos da certificagao Forest 1. CONTEXTO OPERACIONAL Notas em rais. ..., o 171.572 106 2007 2007
Florestal 301 307 Stewardship Council (FSC) da sua unidade no Parand, atestando que o manejo florestal ocorre de forma sustentavel e A Klabin S.A. (“Companhia”) e suas controladas atuam nos seguintes segmentos da indsiria de papel para atendimento aos  Titulos da Repiblica da Austria (*) [ — 97269 84 Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
Papéi 231 1272 afabricaao do papel  a producdo das caixas de papeldo ondulado contam com rastreabilidade das matérias-primas mercados interno e externo: sendo reflorestamento e madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de papelao ondulado. . 1.129.547 1.867.325 eda ibuigao social (599.759)  799.274  (580.347)  824.839
E 52 31 emtoda a cadeia produtiva Suas atividades sdo plenamente integradas desde o florestamento até a fabricagao dos produtos finais. g'“ﬂ’a :s'aa“d“"a‘ pancir 61,084 16 095 52 Imposto de renda e contribuigdo social 4 aliquota de 34%... 203.918 (271.754)  197.318°  (280.446)
Sacos Industriai 2 44 Em anos anteriores a Companhia controladora (Klabin S.A) constituiu Sociedades em Conta de Participado (SCPs), com &!Icado de Geposito bancario..... KL Lol ® Eaan " Ffeito tributério das principais diferengas permanentes:
QOutro: 2 20 RECURSOS HUMANOS 0 propdsito especifico de captar recursos financeiros para projetos de reflorestamento. A Companhia, na qualidade de SOcia oo o pancoe : Resultado de equivaléncia patrimonial..................... 57.836 78.866 (81) (68)
Total 587 1.674 f i reqi i indi ostensiva, contribuiu com ativos florestais, basicamente florestas e terras, através da concesséo de direito de uso e os demais =g = e >=———=== Prejuizo de empresa no exterior, ndo podendo
. . - 2‘3 L‘g;‘ g‘;azboggagrggadm de pessoal da Companhia regisirava 7.438 oolaboradores diretos & 5.934 indiretos, somando sécios investidores contribuiram em espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito de preferéncia * u“ xteri 1 %? gﬁ 1;?? gg; ser compensado (sem efeito no IR/CS diferidos)..... (13.740) (13.740)
Na complementagao do Projeto MA-1100, foi entregue em marco o Turbo Gerador 8 e no inicio do segundo semestre " S - ) . para aquisigdo de produtos florestais a pregos e condiges de mercado. - No exterior.... 700501 T T Diferenga de tributacdo - empresas controladas... 54,982 76.953
entrou em operagao a nova Caldeira a Biomassa em Monte Alegre. Em setembro de 2008 o Projeto de Expansdo A Companhia manteve atengao e foco no Programa Klabin de Exceléncia em Sequranca e Sadde Ocupacional, que, desde A Companhia também possui participagao em outras sociedades (Notas 3 e 9), cujas atividades operacionais estao relacionadas. i . . v S = Outros efeitos _ 3099 2.763) 2436 2.666)
MA-1100 foi Também em Monte Alegre, foram feitos importantes investimentos na 4rea Sua criagao, em maio de 2005, proporcionou 80% de redugdo nos indices de acidentes. (*) A Companhia, seguindo suas politicas de aplicagdes de recursos, tem mantido suas aplicagdes financeiras em certificados de 251113 (195.651) 240915  (206.227)
de expedigdo, com o objetivo de atingir maior qualidade e velocidade de carregamento para o transporte da nova Projeto de expansao depdsitos bancérios - CBs em instituigoes financeiras nas quais a adminisirago entende que Sejam de primeira linka,_ Imposto de renda e contribuicéo social
capacidade de produgao. O depdsito de papel foi ampliado, o sistema de expedicao ferroviria foi reformado para se PERSPECTIVAS 0 Projeto MA 1100 fo finalizado no ultimo trimestre de 2008, com a entrega do iltimo equipamento (Caldeira de Forga - Biomassa)  (**)Durante o terceiro trimeslre de 2008 a Companhia nao renovou suas aplicagdes financeiras que estavam vinculadas aos Titulos . Corrente: (139.600)  (10.198)  (150.176)
adequar 4 ampliagao e foram instaladas docas adicionais para carregamento dos caminhdes. X . ) . . e feitas as dltimas interligagoes, estando, assim, plenamente operacional e em avancado estagio da curva de aprendizado. da Austria, cujos saldos foram reaplicados em certificados de depdsitos bancarios - CDB das mesmas instituigdes financeiras . Diferido. 251.113 56.061) _ 251.113 56.051)
Os investimentos implementados em 2008 j& trazem resultados para a Companhia. O novo Sistema de Colheita _ " . que a Companhia ja possuia aplicagoes. Imposto de renda e contribuicao social do resultado.. 251.113 _ (195.651) _ 240.915 _ (206.227)
implantado no Parana e em implantaao em Sama Catarina permite reduzir os custos da madeira e aumentar a capacidade 2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS
A de colheita de residuos florestais, indo para i a de ivel renovavel e reduzir os i
DESEMPENHO DOS NEGOCIOS custos de gerado de energia cletica. CONTABEIS i 8. PARTES RELACIONADAS
A Klabin levard adiante sua estratégia de longo prazo, voltada para os negécios de cartoes, papéis para 21. /a das N . . (a) Saldos e transagdes com partes relacionadas Controladora
UNIDADE DE NEGOCIO — FLORESTAL ¢ embalagens de papel. Os eqmpamentos mstalados durante o Projeto de Expansao MA-1100 avangam na curva de As demonstrages financeiras foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com as préticas contabeis adotadas no 2007
¢ elevam a p ea i da Unidade Monte Alegre. Brasil e com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, seguindo os critérios estabelecidos na Lei das Sociedade Sociedade Sogemar -
Kl - Sociedades por Acdes - Lei n® 6.404/76 com as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Provisoria n® 449/08; m Conta d m Conta d Sociedad: Klabin
Em2008,a I i ) P A melhoria aliada 4 apreciagao das moedas estrangeiras frente ao real, coloca os produtos da Klabin em posicio & também seguindo as normas expedidas pela Corissao de Valores Mobilidrios - CVM, como seguern . em Conta de em Gonta de ociedade . at
colheitanos estados do Parané e de Santa Catarina. Tal sistema, além d op! de colheitae de produca de para enfrentar o periodo de turbuléncia provocado pela crise intenacional. A Companhia busca preservar - ) AL '  Kiabin Participagao Participagao Geral de Monteiro Irmaos
i i ieti ivi 5 is.reduzir seu capital de giro, perfil de endivi delongo prazo e, princi Seu caixa disponivel como esiratégia para aravessar (a) Lein®11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08 ) ) e . Argentina S.A. _ Parana) Sanla_l:atarmav Marna; Aranha SA & Cia. Outras Total Total
quebradearvore: maior ODm]elo paranovomodelo demandou investimentos de  este periodo de escassez de crédito e alta dos juros decorrentes das inslabilidades do mercado financeiro mundial Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgadaa Lei n° 11.638/07, a qual modificou € introduziu novas disposigdes a Lei n° 6.404/76 (i) (ii), (v) & (vi) (ii), (v) e (vi) (iii) (iii) (iv) e (vii)
RS 77 milndes e proporcionou reducdo dos cusltos operacionais. c bietivo d tividad Ario Klabin trabal duc A referida lei estabelece diversas alteragoes sobre a matéria contabil e a e\aboraqao de demonstragdes contbeis, visando o  Saldos
° W ie ) : ) } om 0 objetivo de manter sua competitividade em cendrio de incertezas, a Klabin trabalha tanto na redugao de custos e com as normas de (IFRS") aplicando-se & em forma de sociedades  Afivo circulante 23,788 74750 14118 18.790 131.448 41106
A Kiabin movimentou 8,4 milhoes de toneladas de toras e cavacos de Pinus e Eucalipto e residuos para energia em e despesas fixas e variaveis como na otimizagao da qualidade e produtividade de suas fdbricas. Em 2009, a Companhia anonimas e de grande porte e, nessa direcao, atribuiu & CVM o poder de emitir normas e procedimentos contabeis para s Ativo ndo circulante. 2125 3370 5.495 7112
2008, volume 16% superior a 2007. Deste total, 6,1 milhes de toneladas foram transferidos para as fébricas do Parand, ~ird priorizar os investimentos correntes, que sao para seguranca, qualidade e ias de capital aberto. Em 3 de dezembro de 2008, foi editada a Medida Provisoria n® 449, com forca de lei, instituindo 0 Passivo circulante 14.919 34.282 1.293 265 271 51.030 52.062
Santa Catarina e Sao Paulo. O volume de vendas de toras para serrarias e laminadoras foi de 2,3 milhdes de toneladas O incremento das dreas florestais € objetivo que continua sendo perseguido visando investimentos futuros nas fabricas de Regime Tributdrio de Transicdo - RTT de apuracdo do lucro real, que trata dos ajustes tributarios decorrentes dos novos métodos e 1 _
em 2008, 5% inferior a 2007, afetado pelo declinio do mercado de construgao residencial norte-americano, principal ~ celulose e papel. Em 2009 o acréscimo de florestas e plantios deveré utilizar principalmente recursos de terceiros. critérios contabeis introduzidos pela Lei n® 11.638/07, além de introduzir algumas alteragdes & Lei n® 6.404/76. Iransagbes
" - N . . 4 " Receita de vendas 43.269 43.269 47.056
destino das exportagdes de produtos sélidos de madeira dos clientes da Klabin. (b) Normas expedidas pela CVM
AGRADECIMENTOS P b Compra: 86.639 113.394 200.033 282.850
Em linha com as expansdes de capacidade previstas, a Klabin esta investindo no incremento da drea florestal. Em 2008 - 8 . ‘ - R Durante 2008, a CVM emitiu regulamentages contabeis alraves de suas as quais Comissao de aval-d 35.921 35.921 22.731
foram plantados 16 mil hectares em areas proprias e 6 il hectares em dreas de parceiros. A Administragdo da Klabin S.A. agradece aos seus acionistas, clientes, parceiros comerciais, fornecedores e instituigoes em aprovacao dos pmnuncnamemos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, cuja aphcaz_;ao € Despesa de Royalies 17.325 3550 2786 23.661 20.480
financeiras pelo apoio ¢ confianga e, em especial, aos colaboradores, que tiveram um papel importante em 2008. obrigatdria para as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Outras receitas 2189 2.189

0 fomento florestal atingiu 14 mil hectares nas regioes proximas as unidades florestais do Parand, Santa Catarina e Sao
Paulo, abrangendo cerca de 4,7 mil produtores rurais. Desde o inicio dos programas de fomento ja foram plantados 87
mil hectares e a Companhia conta com 18 mil produtores fomentados. Com o programa florestal, a Klabin visa elevar de
9% para 20% a participacdo total de madeira de terceiros no abastecimento até 2012.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (£m milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 2008 2007 2008 2007
Circulante Ajustado Ajustado
Caixa  bancos..... . 101.533 214.720 104.586 224.221
Aplicagdes Mnancelras 4 1130024  1.861.343  1.190.591  1.874.420
Titulos e valores mobilidrios 4 407.521 407.521
Contas a receber
Clientes 652.720 540,673 669.143 550.256
Cambiais e duplicatas descontadas.................. (17.832) (89.452) (17.832) (89.452)
Provisao para contas de liquidacao duvidosa.... (17.869) (25.687) (18.231) (26.447)
Empresas controladas .................cc.ccoeeveeennee . 8 55.450 25.633
Estoque: 5 421.818 327.432 437.092 336.146
Impostos a compensar 6 322113 64.317 326.969 66.516
Adiantamento a fornecedores - controladas ... 8 57.208
Despesas antecipadas.. 12.464 12.356 12477 12.421
Despesas antecipadas - empresa controlador: 8 18.790 15.473 18.790 15.473
Demais contas a receber ... 44.983 61.324 49.313 54.267
Total do Ativo Circulante 3.188.923 3.008.132 3.180.419 3.017.821
Néo Circulante
Empresas controladas .. 8 . 8 5.495 7112 2125
Imposto de renda e cont Hbulqau socwal d\fendos 7 311.832 69.203 314.062 70.786
Depésitos judiciais ......... . 12 78.598 83.495 79.793 84.574
Impostos a compensar.. 6 206.514 367.482 206.514 367.482
Despesas antecipadas... 5.105 6.574 5.105 6.574
Demais contas a receber 92.637 50.099 98.798 56.218
Investimentos
Empresas controladas ................ccccoooorveveveren. . 9 600.334 360.535 10 31
Outros 8.690 8.504 8.690 8.504
i 10 3.700.792 3663692 4.299.443  4.107.957
Intangivel ................. 47.241 58.155 47.241 58.155
Total do Ativo nao (hrculanle 5.057.238 4.674.851 5.061.781 _4.760.561
Total do Ative 8.246.161 7.682.983 8.242.200 7.778.382

Controladora Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 2008 2007 2008 2007
Circulante Ajustado Ajustado
Fi i " 479.262 243.309 479.262 243.309
F i 3 209.916 364.647 215.546 373.463
Impostos a recolher......... 38.115 41.009 42152 42483
Provisdo para imposto de renda e cnmrmu [%

social ... 29.209 764 31125
Saldrios, férias e encargos sociais.. 58.666 67.746 59.661 69.350
Dividendos a pagar 120.002 120.002
Empresas controladas ... 8 51.030 52.062 1.816 1.566
Demais contas a pagav 42.027 45.697 44.167 45.686
Total do Passivo c"culanle 879.016 963.681 843.368 926.984
Nao Circulante
Fi " 4971637 3862226 4971637  3.862.226
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos .. 7 2292 5.444 2292 5.444
Provisdo para contingéncias 12 64.193 49.922 64.193 49.922
Demais contas a pagar e provisoes. 82.008 88.119 85.721 91.850
Total do Passivo néo Circulant 5.120.130 4.005.711 5.123.843 _4.009.442
Participagao dos 21.974 128.365
Patriménio Liquido
Capital social........... 13 1.500.000  1.500.000  1.500.000  1.500.000
Reservas de capital 84.491 84.574 84.491 84.574
Reserva de reavaliacdo 81.016 83.117 81.016 83.117
Reservas de lucros 661627  1.125.883 661.627  1.125.883
Ajustes de avaliacao patrimonial ... (309) (6.282) (309) (6.282)
Acdes em tesouraria.... (79.810) (73.701) (79.810) (73.701)
Total do Patrimdnio Li 2.247.015 2713591 2.247.015 2.713.591
Total do Passivo e Patriménio Liquido 8.246.161 7.682.983 8.242.200 _7.778.382

As notas explicativas so parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
(Em milhares de reais, exceto os dividendos por lote de mil agoes)

Reservas de capital
Especial Lei
n° 8.200/91

83.986

83.986

Capital Incentivos
___social __fiscais
1.100.000 893

1.100.000 893
586

Em 31 de dezembro de 2006, originaimente reportado
Ajustes pela adocdo inicial da Lei n® 11.638/07 (Nota 2.2)..
Em 31 de dezembro de 2006 ajustad
Incentivos fiscais do imposto de renda...
Aumento de capital:
Com reserva
Reserva de reavaliagdo realizada
De ativos proprio:
Imposto de renda sobre a reahza:;ao da reserva de reavahagao
Aquisicdo de acoes para tesouraria... .
Lucro liquido do exercicio origi portado.
Ajuste pela adogdo da Lei n° 11.638/07 (Nola 2 2)
Lucro liquido do exercicio ajustado ................ .
Variagdo cambial de i
Destinagdo do lucro:
Dividendos antecipados:
R$ 179,97 por lote de mil agdes ordindrias
R$ 197,97 por lote de mil agdes preferenciais..............cccccecoceiceecs
Dividendos propostos:
R$ 124,84 por lote de mil agdes ordindrias .......
R$ 137,32 por lote de mil agdes preferenciais...
Dividendos de agdes em tesouraria
Constituicao de reservas
Em 31 de dezembro de 2007 .....
Incentivos fiscais do imposto de renda..
Reserva de reavaliagao realizada
De ativos proprio:
Imposto de renda sobre a realizagao da reSerVa.............c.cocooeeseserevevevives
Aquisicdo de agdes para tesouraria
Prejuizo liquido do exercicio .........c.ccocovveeeeeens
Variagdo cambial de i no exterior
Dividendos pagos com reservas:
R$ 121,71 por lote de mil agdes ordindrias
R$ 133,88 por lote de mil agdes preferenciais..........
Absorcdo de prejuizo
Em 31 de dezembro de 2008 ....

400.000

(891)

no exterior

1.500.000

588
(83)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Reserva de
reavaliagao Ajustes de
De ativos Reservas de lucros avaliagao Agdes em Lucros
proprios Legal Estatutaria patrimonial tesouraria _acumulados Total
85.220 111.951 1.104.600 (25.879) 2.460.771
3.620) 3.620)
85.220 111.951 1.104.600 (25.879) (3.620) 2.457.151
(586)
(399.109)
(2.103) 2103
(129) (129)
(47.822) (47.822)
621.429
17.806
603.623 603.623
(6.282) (6.282)
(57.019) (57.019)
(115.982)  (115.982)
(39.553) (39.553)
(80.449) (80.449)
53 53
31.071 277.317 308.388)
83.117 143.022 982.861 (6.282) (73.701) 713.591
83
(2.101) 2101
(799) (799)
(6.109) (6.109)
(348.646)  (348.646)
5.973 5973
(38.561) (38.561)
(78.434) (78.434)
347.261) 1
2 518.605 (309) (79.810) 2.247.015

Séo Paulo, 10 de marco de 2009

A Administragao.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (m milares de reais, exceto o lucro liguido por lote de mil acdes
Controladora Consolidado
Nota 2008 2007 2007
Receita bruta de vendas Ajustado Ajustado
Vendas de produtos..................ceeveererecerereccccsrs 3691.511  3.341.081 3714242  3.365.195
Impostos e descontos incondicionais. 602.571) 555.592 617.662) 568.753
Receita liquida das vendas . 3.088.940 2.785.489 3.096.580  2.796.442
Custo dos produtos vendidos ..................... _(2472127) _(2.132.806) (2.286.667) _(1.870.122)
Lucro bruto ... 616.813 652.593 809.913 926.320
Despesas operacionais
Com vendas (315.988) (261.680)  (318.333)  (264.241)
Gerais e administrativas ... (180.884) (176.621)  (185.727)  (180.795)
Outras, liquidas 14 17793 _ 3.026 _  19.246 7147
(479.079) ~ (435.275) (484.814)  (452.183)
Resultado de equivaléncia patrimonial.............. 9 170.105 231.959 238) 200
Lucro operacional antes do resultado
financeiro. 307.839 449.277 324.861 473.937
Resultado financeiro...............ccoovevevivrverrereeenne 15 907.598) 349.997 905.208) 350.902
Lucro (prejuizo) operacional antes do
imposto de renda e da contribuiao social... (599.759)  799.274  (580.347)  824.839
Imposto de renda e contribuigao social......... 7
Corrente. (139.600) (10.198)  (150.176)
. Diferido. 251. 113 56. 051 251.113 56.051
251. (195.6! ) 240915 206.227;
Lucro (prejuizo) antes da participagao dos
(348.646)  603.623  (339.432)  618.612
Participagdo dos acionistas minoritarios............ 9.214) 14.989
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio. (348.646) _ 603.623 _ (348.646) _ 603.623
Lucro (prejuizo) liquido por lote de mil acoes
do capital social no fim do exercicio - RS ___ (38705 ___668.70

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA 0S EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (£m milhares de reais)

Controladora Consolidado
2008 _ 2007 _ 2008 2007
Receitas Ajustado justado
- Venda produtos..... S 3844061 3475953  3.866.792  3.500.090
Provisao para devedores duwdosus 4.240) 1.831 4.240) 1.831
3.839.821 3.474.122 3.862.552 _3.498.259
Insumos adquiridos de terceiros
. Custo dos produtos Vendidos ..................ccoceeverrrrrvcrens (1.926.867)  (1.421.101) (1.739.103) (1.169.168)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 738.332) 926.097) 726.119) __ (902.887)
2.665.199) (2.347.198) (2.465.222) (2.072.055
Valor bruto 1174622 1.126.924 1.397.330 _1.426.204
Retencdes
Depreciagdo, amortizagao e exaustao... (390.636) (225.136)  (403.698)  (243.892)
Valor adicionado liquido produzido 783.986 901.788 993.632 _1.182.312
Valor adicionado recebido em transferén
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 170.105 231.959 (238) (200)
Participacao dos acionistas minoritarios....... (9.214) (14.989)
. Receitas financeiras, incluindo variagdo cambi: 300.513 638.337 306.472 648.038
471 20 632.849

8 870.296
Valor adicionado total a distribui 4
Distribuicao do valor adicionado:

Pessoal
. a0 direfa 274575 269.423 276.147 272.862
Beneficio: 63.183 59.688 68.491 66.181
FGTS 24.281 23974 24.591 24.563
362.039 353.085 369.229 363.606
Impostos, taxas e contribuigdes
Federai 238.850 487.475 264.139 498.705
. Estaduais..... - - 38.191 64.018 38.191 76.667
Municipai 7172 2.968 7172 2.968
284.213 554.461 309.502 578.340
Remuneracéo de capitais de terceiros
- Juros 445,043 240.155 441701 242992
Outra 763.068 20.760 769.979 26.600
1.208.111 260.915 1.211.680 269.592
Remuneracao de capitais proprios
Dividendos sobre lucro do exercicio......... 293.003 293.003
Lucros retidos (prejuizo absorvido) do exercici 599.759) 310.620 599.759) 310.620
(599.759) _ 603.623 _ (599.759) _ 603.623
1 1.2

As nolas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2.2. Adogao inicial das modificagdes das praticas contabeis e seus respectivos efeitos

Em decorréncia dos novos pronunciamentos contdbeis, a Companhia declara sua adogdo inicial pelo cumprimento integral
da Lei n® 11.638/07, das normas expedidas pela CVM e da MP n® 449/08, estabelecendo como data de transicao (“data de
transicao”) o dia 1° de janeiro de 2007, tomando por ponto de partida as demonstracdes financeiras encerradas na data de 31
de dezembro de 2006. Consequentemente a Companhia, utilizando a opgdo da Deliberacao CVM n° 565/08, que aprovou o
pronunciamento da adogao inicial da referida Lei (CPC n® 13) e ao Regime Tributério de Transicao (MP n® 449), reapresenta em
suas demonstragdes financeiras comparativas os valores dos periodos mais antigos (no caso, as de 2007) como s a nova pratica
contabil sempre estivesse em uso. Os efeitos no patrimonio liquido na data de transicao e no lucro liquido do exercicio de 2007
estdo demonstrados a sequir.

e Consolidado
Patriménio Patriménio
liquido em  Lucro Liquido liquido em
31/12/2006  exercicio 2007 31/12/2007
Saldos originalmente reportados pela Lei n° 6.404/76 2.460.771 621.429 2.741.299
Ajustes por alteragdes das praticas contabeis
(Gastos pré-operacionais baixados do ativo diferido, (5.485) (36.496) (41.981)
Variagao cambial de investimento no exterior .. 6.282
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ... 12.408 14.273
Saldos reapresentados pela Lei n° 11.638/07 e MP n° 449/08 603.623 713.591

Modificagao das praticas contabeis
As principais modificagdes nas praticas contabeis que afetaram as demonstragdes financeiras da Companhia sdo as seguintes:
(a) Demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado

Apesar de requeridas pela Lei das S.A. somente em 2008, a Companhia ja vinha adotando a elaboracdo das

(i) Saldo a receber de operacdes realizadas a pregos e prazos nas condicdes usuais de mercado;

(ij) Compra de madeira realizada a pregos e prazos nas condides usuais de mercado;

(iii) Licenciamento de uso de marca;

(iv) Despesa antecipada sobre comissao de aval, do saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;

b) ae icios da administraga

Controladora e Consolidado

I:urln prazn Lnnga prazo Total dos beneficios
007 2008 2007

12.447
13.777
24

. Conselho de Adm\mslvagao/hscal
- Diretoria.... -

A remuneragao da administragdo contempla os honorérios dos respectivos Conselhos, honol & remuneragdes varidveis dos
diretores. Os beneficios de longo prazo referem-se as contribuicdes feitas pela Companhia no plano de previdéncia.
9. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS

Sociedade
Timber em Conta de

Sociedade

Klabin Centaurus em Conta de

do
fluxo de caixa e do valor adicionado em suas demonstragoes financeiras e, portanto, estao sendo apresentadas comparativas com
as do ano anterior mesmo que fal comparagao nao esteja sendo requerida. da

origens e aplicagdes de recursos nao & mais requerida pela referida Lei
(b) Ativo intangivel

De acordo com o pronunciamento contabil CPC 04, foi criado um novo subgvupo de contas do ativo (intangivel) que alocara o dgio
que a Companhia mantinha registrado em e de software i no ativo diferido. De
acordo com o pronunciamento contabil CPC 01 (valor recuperavel dos ativos), a Companhia ndo identificou indicadores, com base
em suas andlises, que pudessem reduzir o valor de realizaco desse ativo em 31 de dezembro de 2008.

(c) Tratamento das subsidiarias no exterior

Em atendimento ao pronunciamento contabil CPC 02, que determina que prevaleca a esséncia dos fatos, e ndo a forma JLIHdICa
quando da caracteristica de uma entidade no exterior como filial, a Companhia avaliou as

exterior (Klabin Limited e Klabin Trade) e, portanto, estd apresentando as operagdes daquelas controladas nas demnnslraqoes
financeiras da controladora como se fossem filiais.

(d) Ajuste a valor presente

ALein® 11.638/07 exige a obrigatoriedade do ajuste a valor presente nos realizaveis e exigiveis a longo prazo e, no caso de efeito
relevante, também nos de curto prazo. A Companhia, seguindo os critérios estabelecidos pelo pronunciamento contabil CPC
12, avaliou todos 0s seus saldos realizaveis e exigiveis ndo circulantes e quando aplicavel apurou o seu valor presente (no caso,
impostos a recolher de longo prazo). Para as contas de curto prazo, os efeitos apurados ndo foram considerados relevantes e,
portanto, nenhum ajuste foi necessério ser registrado nas demonstracdes financeiras.

(e) Instrumentos financeiros

De acordo com os critérios estabelecidos pelo pronunciamento contabil CPC 14, a Companhia deve avaliar as operacoes
envolvendo instrumentos financeiros e apurar o seu valor justo registrando o efeito, dependendo das circunstancias, ao resultado
do exercicio ou no patriménio liquido. Entretanto, essa modificacdo de prética contabil ndo resultou em efeito significativo as
demonstracdes financeiras da Companhia (Nota 16).

(f) Reserva de reavaliagao

Conforme facultado pela Lei n° 11.638/07, a Companhia decidiu por manté-Ia registrada, a qual continuara sendo realizada de
acordo com a depreciacdo ou realizagdo dos respectivos ativos

(g) Ativo diferido

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 e o pronunciamento contabil CPC 13, ndo sdo mais permitidos lancamentos
nesse grupo de contas, sendo que os saldos existentes devem ser avaliados e reclassificados, quando aplicavel, para outros
grupos de contas e 0s gastos pre-operacionais langados em lucros acumulados na data de transicao ou ainda manté-los nesse
Qrupo até sua completa amortizagdo. A Companhia analisou os ativos registrados nesse grupo e de acordo com

Argentina  Holdings Hnldmgs Participagao Participacao
(a) a S.A. S. S.A. “Parand” “Santa Catarina” _ Outras Total
Em 31 de dezembro
30.010 1 157.621 29.787 8.304 225.723
Aquwsw@ao ¢ integralizagao
de capital 20.684 29.643 11.625 9.964 71916
Resultados recebidos......... (62.461) (100.320) (162.781
Equivaléncia patrimonial ... 1.562 120.077 111.409 (1.089) 231.959
Vanaqaa cambial de
no exterior .. (6.282) (6.282)
Em 31 de dezembro
de 2007.... . 25.290 _ 20.685 244.880 52,501 _ 17.179 360.535
Aquisicao e mlegrahzaqao
de capital...................... 18.988  36.340 4726  60.054
Baixa 59 (59
Resultados recebidos......... (25.886) (19.340) (45.226)
Ganho de capital por
variagdo de participacao (%) 21674 7.278 48.952
Equivaléncia patrimonial ... 4.067 (13) (154) 68.589 98.872  (1.256) 170.105
Variagdo cambial de
i no exterior 5.973 5.973
Em 31 de dezembro
de 2008. 35.330 __ 39.660 _ 36.186 309.257 159.311 _ 20.590 _600.334
(b) Informagdes em 31 de dezembro de 2008
Capital social 25.749 1698  36.341
Total do patrimi 35.806 39660  36.186
Acdes ordindrias (mll) 20.349 105 3.634

(*) Decorrente da cancsn[/aga'u das operagoes das sociedades em conta de participagdo realizada ao final de 2008 (Nota 14).

10. IMOBILIZADO

suas caracteristicas, para as devidas contas do ativo imobilizado e intangivel. As despesas pr i até

a data de transicdo (31 de dezembro de 2006) foram registradas em lucros e aquelas

em 2007 e 2008 foram registradas ao resultado do exercicio dos seus respectivos anos que incorreram e suas amortizagoes
anteriormente registradas foram revertidas do resultado dos exercicios (Nota 10). Todos esses ajustes foram efetuados liquidos
dos efeitos tributdrios.

(h) Despesas e receitas nao operacionais

A apresentacdo da conta de “Despesas (receitas) nao operacionais” na demonstracao do resultado, passa a ser apresentada no
grupo de “Resultados operacionais” conforme regulamentado pela MP n° 449/08.

2.3. Principais praticas contabeis adotadas

(a) Aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios

As aplicacdes financeiras estdo representadas por aplicagdes de liquidez imediata e estao registradas pelos valores de custo
acrescido dos rendimentos auferidos até a data dos balancos reduzidos de provisao para ajuste ao valor recuperavel, quando
aplicavel. Esses saldos estao apresentados como caixa equivalente. Os titulos e valores mobilidrios possuem caracteristica de
disponiveis para venda e estdo registrados acrescidos dos rendimentos financeiros (resultado) e ajustados ao valor justo, quando
aplicavel (patrimonio liquido).

(b) Contas a receber

Sdo registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de produtos. Provisao para devedores duvidosos
& constituida em montante considerado necessrio e suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacao desses créditos. 0 ajuste
avalor presente desses créditos ndo é relevante devido ao respectivo prazo de realizacdo.

(c) Estoques

Estdo demonstrados ao custo médio das compras ou de produgao inferior ao valor de realizagao. Os estoques de madeira, toras e
florestas para corte sao representados pelo custo de formacao.

(d) Outros ativos e passivos de curto prazo

Sao representados pelos seus valores de custo ou realizagdo e de liquidagdo acrescidos dos juros & encargos auferidos, quando aplicavel
(e) Investimentos

Séo representados por investimentos em empresas controladas e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. A variagao
cambial sobre o investimento em controlada no exterior & reconhecido como ajuste de avaliagao patrimonial no patriménio liquido.
(f) Ativo imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicao ou de reavaliacao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. Para a
reavaliacao de certos bens do ativo imobilizado, procedida com base em avaliacao efetuada por empresas especializadas,

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC/GM 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

2008 2007
Depreciagao
Taxa anual de Custoe e exaustdo
a) Controladora depreciacao % reavaliado _acumuladas Liquido Liquido
Terreno: 178.379 178.379 149.413
Edificios e 06s..... 4 663.735 (219.878) 443 857 410.838
Maguinas,
e instalagoes................... 5a20 4.675.505 (2.176.704) 2.498.801 1.143.535
Obras e instalagoes
em andamento................ 141.870 141.870 1.582.236
Florestamento e
reflorestamento ) 455.517 (149.574) 305.943 207.683
Qutros........... 4a20 314.021 182079 131.942 169.987
6.429.027 2.728.235; 2 3.663.692
b) Consolidado
Terrenos.... 329.429 329.429 259.588
Edificios ¢ cons ruques 2a4 675.716 (222.777) 452.939 409.378
Magquinas, equipamentos
& instalagdes. 5a20 4.704.256 (2.194.897) 2.509.359 1.035.392
Obras e instalagoes
em andamento 141911 141911 1.592.576
Florestamento e
reflorestamento..... () 879.988 (149.574) 730.414 522171
Outros. 4a20 319.045 183.654) 1 1 288.852
50305 _(2750.902) 107,957

(*) Exaustdo amortizada calculada com base na extragdo de madeira.

A depreciacao e exaustdo do exercicio foram substancialmente apropriadas ao custo de produgao
Em 31 de dezembro de 2008, o saldo de obras em andamento refere-se aos projetos: (i) de atualizagao Iecno\og\ca nas unidades
industriais do segmento de embalagem, (ii) de sistema de colheita no segmento florestal e (iii) de correntes nas

(v) Fornecimento de mudas, sementes e servigos a precos nas condigoes usuais de mercado;
(vi) Adiantamento para fornecimento de madeira no futuro;
(vii) Outras.

11. FINANCIAMENTOS

Juros Controladora e Consolidado
anuais % 2008 2007
Circulante Néo circulante Total Total
Em moeda nacional
. BNDES - Projeto MA1100..... TP +2 133828 1.612.384 1.746.212 1.395.183
. BNDES - Qutros projetos...... TILP + 45 54.280 174.298 228578  248.892
. Crédito exportagao........ 96a103doCDI  172.985 165.039 338.024  160.821
Capital de giro CDI + 0,56 a 106,1 do CDI 34210 100000 134210  229.326
SOUOS.. 1a87 890 39.877 _ 40.767 29.122
396.193 2.091.598 2.487.791 2.063.344
Em moeda estrangeira (*)
Ativo imobilizado Var. Cambial + 6,8 2190 8274 10.464 7.008
. Pré-pagamentos exportagao.. Var. Cambial + 2,22 6,6 45.829 2.097.587 2.143.416 1.590.857
Outros. Var. Cambial + 7381 __ 35050 774178 809228  444.3%6
83.069 2.880.039 2.963.108 _2.042.191
479.262 4971

(*) Em dolares norte-americanos.
Vencimentos nao circulantes:

2010. 727.144
2011 724728
201 923.655
201 977.648
2014, 679.964
2015 513.542
2016. 235.546
2017 5.746
2018, 4.870
2019 61.060
2020. 117.734
Total néo circulante. 4.971.637
Garantias

0s financiamentos junto a0 BNDES séo garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias, méquinas, equipamentos e instalacdes das
fabricas de Correia Pinto - SC e Monte Alegre - PR bem como por avais dos acionistas controladores.
0Os empréstimos de crédito de exportacao, pré-pagamentos de exportacdes e capital de giro ndo possuem garantias reais.

BNDES

Em 2006 a Companhia assinou contrato com o BNDES para financiamento do projeto MA1100 (Nota 1) no valor total de
R$ 1.743.651. Este contrato possui caréncia no pagamento do principal cujo inicio se dard a partir do segundo semestre de 2009
com amortizagoes mensais. 0s juros estao sendo Até 31 de dezembro de 2008 foram
liberados R$ 1.700.158, dos quais R$ 298.204 foram liberados no exercicio de 2008.

Financiamentos de expnllagnes

A Companhia tem captado de exportagdo com bancos denominados em dolares
norte-americanos a serem liquidados atraves de exportacdes principalmente, entre 2011 e 2020. Durante o exercicio de 2008 as
captagdes totalizaram R$ 267.101

12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas controladas e suportadas por opinido
de seus consultores juridicos, foram constituidas provisoes no passivo nao circulante, para perdas consideradas provveis,
demonstradas a sequir:

Controladora e Consolidado
2007

2008
Montante ~ Passivo  Depositos Montante  Passivo
Contingéncias ionado _ Liquido _ Ju is Provisionado __Liquido
Tributaria
- PIS/COFINS .. 12.120 (12.120) 18.110 (18.110)
CPMF... 8.646 (8.646) 8.646 (8.646;
- Outras.. 15.665 25.228) 9.563) 10.316 18.274 7.958)
36.431 (45.994) (9.563) 37.072 (45.030)  (7.958)
Trabalhista 9.805 (58.104)  (48.299) 8.237 (46.405)  (38.168)
Civeis ... (63 _(6331) (379 __(3.796)
46.236 110.429) (64.193) _ 45.309 __ (95.231) _(49.922)
Controladora e Consolidado
2008
Passivo
@ do montante Tributdria Trabalhista _ Civeis Liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2007... (7.958)  (38.168)  (3.796)  (49.922)
Novos processos/complementos e atuallzaqﬂes 8 (3.898) (13.718) (3 124) (20.740)
i 0 2.293 3.5 589 6.469

. 87
Saldo em 31 de dezembro de 2008..... - 9 563) _ (48.299) __(48.299) G 331) _ (64.193 __(64.193)
a Klabin S.A. e suas controladas possuem outros processos tributdrios, trabalhistas e civeis envolvendo riscos

operagdes continuas da Companhia.

Reclassificagdes efetuadas em virtude da Lei n° 11.638/07 e MP n° 449/08

Conforme mencionado na Nota 2.2. (g), a Companhia reavaliou as caracteristicas dos ativos que estavam registrados originalmente
no ativo diferido e, seguindo o Pronunciamento Contabil CPC 13 reclassificou em 2008 o montante de R$ 36.395 para o ativo
imobilizado (RS 67.117 em 2007 e R$ 49.150 em 2006). O saldo restante que estava no ativo diferido referente aos gastos pré-
operacionais foram baixados ao resultado dos seus respectivos exercicios (Nota 2.2.).

de perda avaliados como “possiveis” que sdo de aproximadamente: tributérios - R$ 249.552 (ndo considerando a autuacao do

imposto de renda a seguir); trabalhistas R$ 52.936; e civeis RS 39.313. Com base na andlise individual dos correspondentes

processos judiciais e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, a administragao entende que estes processos, cujos

progndsticos de perda sao avaliados como “possiveis”, nao necessitam provisionamento.

Trabalhistas

Os processos trabalhistas referem-se basicamente a reclamagdes envolvendo horas extras, adicional de periculosidade e insalubridade.
Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (£m milhares de reais, e

Autuacao de imposto de renda e contribuicao social

Conforme Fato Relevante divulgado em 15 de agosto de 2007 a Companma sofreu um Auto de Infracao em 27 de julho
de 2007 de imposto de renda e social a0s realizados pela Companhia no
exercicio de 2003. Esse Auto de Infracao foi de aproximadamente R$ 870.000, incluindo principal, multa e juros, cujo valor
atualizado em 31 de dezembro de 2008 era de aproximadamente R$ 1.012.000.

Dentro do prazo legal, a Companhia, através de advogados externos, apresentou defesa impugnando o referido Auto de

Risco de exposicao as variagdes cambiais

A Companhia mantém operacdes no mercado externo que estdo expostas a riscos de mercado decorrentes de mudancas A

nas cotagdes de moedas estrangeiras. Qualquer flutuacao da taxa de cambio pode aumentar ou reduzir os referidos saldos.
A composicao dessa exposicao é como segue:
Consolidado
08

Ifragdo, estando ainda em esfera adminisirativa. Na opiniao da administrago e dos referidos advogados a probabilidade de ~ Conta corrente € aplicagoes financeira 154.700

perda ¢ considerada possivel para 0 montante de R$ 857.000 e considerada remota para o montante de Contas a receber 236.500

R$ 155.000. Dessa forma, nenhuma provisdo para contingéncia foi constituida para fazer face a essa disputa. (PJOptas a pagar. PR ) éégﬁgg;

13. PATRIMONIO LiQuIDO posigao liguida om0
(a) Capital 0s saldos por ano de vencimento dessa exposicao liquida estéo divididos da seguinte maneira:

0 capital social da Klabin S.A., subscrito  integralizado, dividido em acdes, sem valor nominal, em 31 de dezembro de Ano —_Valor

istribuido: 2009 290570

2008 ¢ assim distribuido: 2010 (252.389)

S 11— tarary

J——L L g— Y (612.277)

A:;nes ordmémas 316.827.563  316.827.563 201 (691.733)

Agoes 600.855.733 _600.855.733  2014. (397.279)

917.683.296 917.683.296 2015 em diante 527.913)

Total 2.588.300

As agdes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquidagdo da Companhia, e recebem
dividendos 10% superiores agueles atribuidos as agdes ordindrias.

(b) Acdes em tesouraria

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia mantinha 16.907.900 (15.000.000 em 2007) agdes preferenciais em tesouraria.
Essas acdes mantidas em tesouraria tiveram o objetivo de aplicar disponibilidades existentes. O preco médio dessa classe
de agoes em 30 de dezembro de 2008 em negociacao na Bolsa de Valores de Sao Paulo foi de R$ 3,34.

(c) Reservas

(i) Reserva estatutaria

Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da lei e entre 5% a 75% do lucro liquido conforme
estatuto da Companhia com a finalidade de assegurar recursos para investimentos em bens do ativo permanente e reforgo
de capital de giro.

(ii) Reserva de reavaliagao

Consoante facultado pela Instrugao CVM n° 197/93, a Companhia decidiu nao aplicar os dispositivos previstos nos artigos
1° ¢ 2° da Instrugdo CVM n° 189/92 (imposto de renda e contribuicao social sobre a reserva de reavaliagao).

(d) Dividendos

Em Reunido Extraordindria do Conselho de Administracdo realizada em 27 de agosto de 2008, foi aprovada a distribuigao de
dividendos antecipados em relagao ao balanco patrimonial levantado em 30 de junho de 2008 no montante de R$ 116.995
sendo R$ 121,71 por lote de mil aces ordindrias nominativas - ON, e R$ 133,88 por lote de mil agdes preferenciais
nominativas - PN, com pagamento em outubro de 2008.

Em virtude do prejuizo liquido apresentado em 2008, esses dividendos estdo sendo apropriados contra as reservas de
lucros constituidos em anos anteriores.

14. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

______ Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Provisao para contingéncias..... (20.740) (5.499) (20.740) (5.499)

Provisdo para assisténcia médica.. (4.748) (150) (4.748) (150)
Ganho por variagdo de participaga 48.952 48.952

Outra 5.671) 8.675 4.218) 1.498)

17.793 026

19.246 _ (7.147)
15. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado
Receitas (despesas) financeiras 2007
Receitas financeiras
. Rendimento sobre aplicagoes financeiras .... 213.672 211.446
- Instrumentos financeiros derivativos (NDF)... (58.114) 65.075
. Outra 54.949 15.974
210.507 292.495
Despesas financeiras
. Juros e variacoes monetérias sobre (384.178) (183.719)
. Outra 57.523) 59.273)
(441.701)  (242.992)
Variagao cambial - passiva (769.979) 355.543
Variagao cambial - ativa 95.965 54.144)
674.014) 301.399
Resultado financeiro liquido 905.208]

16. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas participam de operacdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em
contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposigao a
riscos financeiros, principalmente de crédito, de moeda e de taxa de juros. A administragao desses riscos € efetuada por
meio da definicao de estratégias elaboradas pela Tesouraria e aprovadas pela Administragdo da Companhia atrelado ao
estabelecimento de sistemas de controles e determinacéo de limite de posicoes. Nao sdo realizadas operagoes envolvendo
instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

0s principais riscos de mercado que poderiam afefar as operagoes da Companhia sao:

Risco de crédito e de aplicagéo dos recursos

Esses riscos sdo administrados por normas especificas de aceitacao de clientes, andlise de crédito e estabelecimento
de limites de exposicao por cliente. O monitoramento de duplicatas vencidas & realizado prontamente. Adicionalmente,
hé andlises especificas e normas aprovadas pela Administragdo para a aplicagao financeira em instituicdes financeiras
€ 0s tipos de investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma aplicacéo de forma conservadora e segura,
conforme demonsrado na Nota 4.

A Companhia ndo tem contratado derivativos para proteger a exposicao cambial de longo prazo, entretanto, para fazer frente
a tal exposigao passiva liquida, a Companhia possui plano de vendas cujo fluxo projetado de receitas de exportagao de
US$ 500 milhdes anuais e seus recebimentos, se forem concretizados, superam o fluxo de pagamentos dos respectivos
passivos, compensando o efeito caixa desta exposicao cambial no futuro.

Devido a alta e répida volatilidade do délar norte-americano, essa exposicao cambial apresentou um efeito contébil negativo
no resultado financeiro do exercicio de 2008 no montante de R$ 674.014 registrado no resultado financeiro.

Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos de capital de giro e aplicacdes financeiras indexados  variagao do CDI, expondo
estes ativos e passivos s flutuaces nas taxas de juros conforme demonstrado no quadro de sensibilidade a juros
abaixo. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge”/“swap” contra esse risco. Porém, ela
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagao
de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. Adicionalmente, a Companhia considera que
0 alto custo associado a contratacao de taxas pré-fixadas sinalizadas pelo cendrio macroecondmico brasileiro justifica
asua opgdo por taxas flutuantes.

(b) Instrumentos financeiros

Segulndn 0s critérios estabelecidos pelo CPC 14 - financeiros:

(Fase )", a Companhia possui os seguintes principais instrumentos financeiros classificados em:

« Empréstimos e recebiveis

0Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sao saldos provenientes de transagdes comuns como o contas a
receber, fornecedores, contas e impostos a pagar & também os empréstimos. Todos estao registrados pelos seus valores
nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacao das despesas e receitas
& reconhecida ao resultado do exercicio.

« Ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado

A Companhia entende e classifica nesse grupo de it financeiros suas ibili em caixa e Seus
instrumentos financeiros derivativos (NDF) que estao reconhecidos pelos seus valores justos nas datas das demonstragoes
financeiras. Suas variagdes sao contabilizadas ao resultado do exercicio.

« Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia classificou suas aplicages financeiras (substancialmente CDBS) e seus titulos e valores mobilidrios que sao
representados por Letra Financeiras do Tesouro (LFT) (Nota 4) como ativos financeiros disponiveis para venda, pois poderao
ser negociados no futuro, sendo contabilizados pelo custo amortizado (com efeito no resultado) e, apos isso, ajustados
a0 seu valor justo. Devido a liquidez desse ativo, seu valor justo € proximo do custo amortizado, ndo gerando efeito no
patriménio liquido da Companhia.

Instrumentos financeiros derivativos (NDF)

A Companhia tem utilizado alguns instrumentos financeiros simples e sem alavancagem para o gerenciamento de riscos
financeiros de cambio de curto prazo para cobrir a exposicao liquida do fluxo projetado de recebimentos ¢ pagamentos
em moeda estrangeira até o inicio de 2009 (conforme por contratos de
venda de dolar futuro (Non deliverable forward - NDF), cujo montante contratado em 31 de dezembro de 2008 era
de US$ 55.000 mil (notional amount). O desembolso ou recebimento de caixa ocorrem no vencimento dos contratos
nao havendo cldusulas de chamada de margem i de em eventual ili da
moeda estrangeira. Os montantes dos contratos (nocional amounts), seus vencimentos e suas respectivas taxas médias
acordadas estdo assim demonstrados:

Délar médio
Vencimentos Contraparte contratado no vencimento Valor nocional em US$ mil
Janeiro de 2009 Bancos brasileiros 1,64 35.000
Fevereiro de 2009 Bancos brasileiros 1,70 20.000

Essas transagoes geraram um efeito no resultado financeiro negativo no exercicio de 2008 de aproximadamente R$ 58.000,
dos quais R$ 37.700 ainda encontram-se em aberto para serem liquidados em 2009. Esse saldo estd pelo valor justo &
trazido a valor presente em 31 de dezembro de 2008.

Andlise de sensibilidade

Em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n°475/08 a Companhia apresenta a sequir os quadros de sensibilidade para
0s iscos de variagoes cambiais e de taxas de juros que a Companhia esta exposta considerando que os eventuais efeitos
impactariam o resultado de 2009 tomando como base as exposicdes apresentadas em 31 de dezembro de 2008.

Derivativos - NDFs
Néo estd sendo financeiros derivativos (NDFs) uma vez que 0s contratos.
acima j4 se encontram Ilquwdados na data desta publwagac ndo tendo sido contratados novos derivativos.

Exposicao a cambio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados @ moeda estrangeira no balanco de 31/12/2008 e para fins de andlise de
sensibilidade, adotou como cendrio provavel a taxa de mercado vigente no periodo de elaboragao destas demonstragdes
Para o cendrio Possivel esta taxa foi corrigida em 25% e para o cendrio Remoto, em 50%. Desta forma, o quadro abaixo
mostra simulaco do efeito de variagdo cambial na demonstragdo de resultado do exsrcw’cio de 2009.

£ importante salientar que os dos conforme acima, ndo ocorrerdo,
substancialmente, em 2009, sendo assim, a variagao cambial nao tem efeito no caixa daquele exercicio. Em contrapartida,
as exportacdes da Companhia, deverdo ter o impacto da valorizagao cambial j& durante o ano.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas da

Klabin S.A.

1.6 0s balangos patrimoniai e da Klabin S.A. (“Companhia”) e controladas,

levantados em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes do

patriménio liquido (controladora), dos fluxos de caixa e do valor adicionado, correspondentes aos exercicios findos

naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de

controles internos da Companhia; (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam

o0s valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préticas e das estimativas contébeis mais
adotadas pela i d0 da Companhia, bem como da apresentacao das demonstracdes financeiras

tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posigo patrimonial ¢ financeira (controladora e consolidado) da Kiabin S.A. e controladas em 31 de

dezembro de 2008 e de 2007, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido, os fluxos de caixa
£ 0s valores adici nas operacoes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, em deccrréncwa das mudangas nas praticas contébeis adotadas no
Brasil, durante 2008, as financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, apresentadas para fins de comparacdo, foram HJUSI&dﬁS e estdo sendo reapresentadas como previsto
na Norma e Procedimento de Contabilidade — NPC n° 12, “Préticas contébeis, Mudangas nas Estimativas Contdbeis e
Correcao de Erros”

Sao Paulo, 10 de marco de 2009

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes
CRC n®2 SP 011609/0-8

Gilberto Grandolpho

Contador

CRC-SP 139.572/0-5

Deloitte.

uando indicados de outra forma)

Cendrio provével Cendrio possivel Cenario remoto

Efeito no Efeito no Efeito no
tivos Saldo 2008 Taxa _resultado Taxa _resultado Taxa _resultado
Aplicagdes financeiras  USS$ 66.200 240 200 3,00 3.900 360 83.600
Contas a receber.... US$101.200 2,40 6.400 3,00 67.100 360  127.800

Passivos
Contas a pagar.......... US$ 7.000 240 (400) 3,00 (4.600) 360 (8.800)
E'Finanmamlenlns ... US$1.267.900 2,40 79.900 3,00 840 600) 3,60 (1.601.400
eito total no
resultado em 2009 69.700) 734.200) 1.398.800)

A andlise de sensibilidade da variagdo cambial estd sendo calculada sobre a exposicao cambial liquida (basicamente
por adiantamentos de contrato de cambio) e ndo foi considerado o efeito nos Cendrios sobre a projecdo de vendas de
exportacdo que de certa forma, como mencionado anteriormente, fard frente a eventual perda cambial futura.

Exposigao a juros

As aplicagdes financeiras e os empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrelados a TJLP e os contratados em moeda
estrangeira, so atrelados a taxa de juros pos-fixada. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia adotou para o
indicador Selic e CDI a mesma taxa, dada a proximidade das mesmas na data de publicagao.

Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto

Aplicacdes Efeito no Efeito no Efeito no
financeiras Saldo 2008 Taxa _resultado Taxa _resultado Taxa _ resultado
CDI 1.129.547 115%  129.898 14,4%  162.372 17,3% 194.847
Selic  407.521 1.5% 46.865 14,4% 58.581 17.3% 70.297

Financiamentos
Crédito exportagdo ~ CDI 338.024 115%  (38.873) 14,4% (48.591) 17,3% (58.309)
Capital de giro ..... CDI 134210 15%  (15.434) 144%  (19.293)  17,3% (23.151)
BNDES............ TILP 1.974790 6,25% _ (123.424) 7.8% _(154.280) 9.4% 185.137)

Efeito total no

resultado em 2009 968) 1.211) 1.453)

17. COBERTURA DE SEGUROS

Em face & natureza de suas atividades, da distribuigdo das florestas em diversas dreas distintas e das medidas preventivas
adotadas contra incéndio e outros riscos, a empresa adota a politica de nao contratar cobertura de seguros para florestas,
contratando, entretanto, para estoques e bens do ativo imobilizado sujeitos a riscos, por montantes considerados suficientes
para fazer face a eventuais perdas considerando o conceito de perda maxima possivel, que corresponde ao valor méximo
possivel de destruicdo em um mesmo evento.

Em 31 de dezembro de 2008, a Klabin S.A. e controladas possuem seguros contra incéndio de seus estogues, bens do
imobilizado, garantias contratuais € judiciais no valor de R$ 1.566.805.

18. BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Klabin S.A. e suas controladas concedem a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e plano
de aposentadoria. A contabilizagdo desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessao destes cessa ao
término do vinculo empregaticio.

Previdéncia privada

0 plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Unibanco Seguros & Previdéncia, foi instituido

m 1986 sob a modalidade de beneficio definido. A partir de 1998 houve uma reestruturagao que resultou na conversio do

plano para a modalidade de contribuigdo definida.

Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada, o Plano de Aposentadoria Complementar

Klabin - PACK, também administrado pelo Unibanco Seguros & Previdéncia e estruturado no conceito de PGBL - Plano

Gerador de Beneficios Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a opcao de migragao para o novo plano. Em ambos os planos ndo é assumida

pela Klabin S.A. ou por suas controladas nenhuma responsabilidade por garantir niveis minimos de beneficios aos

participantes que venham a se aposentar.

Durante o exercicio de 2008 a Klabin S.A. e controladas contribuiram com R$ 3.673 aos planos (R$ 4.357 em 2007), valor

contabilizado como despesa no resultado do exercicio.

0 total de participantes do plano em 31 de dezembro de 2008 era de 1.830, destes, 1.803 sao empregados na ativa e 27

aposentados,

Assisténcia médica

A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da Indistria de Papel, Celulose e Pasta de Madeira para

Papel do Estado de Sao Paulo, assegura 0 custeio de assisténcia médica (Hospital SEPACO, principal plano) de forma
205 SEus até 2001, bem como para os seus dependentes até completarem

amaioridade e conjuge, de forma thahma estanda vedada a novas adesoes.

A Companhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de beneficio definido de acordo com as praticas

contdbeis adotadas no Brasil, diante disso mantém registrada a provisdo para o passivo atuarial estimado, o qual foi calculado

por atudrio independente, com total de 1.198 beneficidrios no montante de RS 24.597 (R$ 19.849 em 2007), no passivo nao

circulante na rubrica de Demais Contas a Pagar. Os métodos atuariais adotados atendem a NPC n° 26 do Insfituto Brasileiro de

Contadores - IBRACON de 27 de novembro de 2000 que foi referendada pela Deliberagdo CVM n® 371/00.

Foram utilizadas as sequintes hipéteses econdmicas e biométricas: taxa de desconto 10,25% a.a. nominal, taxa de crescimento

nominal dos custos médicos variavel iniciando em 2009 com 11,5% a.a. chegando a 6% a.a. em 2020, inflacao de longo prazo

4,5% a.a., ¢ tabua biométrica de mortalidade RP 2000. 0 montante registrado como despesa em 2008 foi de RS 6.821

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0s membros do Conselho Fiscal de KLABIN S.A., cumprindo atribuicdes legais e estatutarias, examinaram as
Demonstracdes Financeiras da Companhia, elaboradas de acordo com a legislacao vigente, relativas ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2008, compostas de Balango Patrimonial e das Demonstragdes do Resultado
do Exercicio, das Mulaq.oes do Patriménio Liquido, do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, acompanhadas das

Notas auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
que emitiu parecer datado de 10 de margo de 2009, e o pertinente Relatorio da Administragdo. Examinaram,
também, as Financeiras C i a Companhia e as empresas
controladas. Opmam no sermdu de que referidos documentos lraduzem com propriedade a posicao patrimonial
e financeira da empresa e de que os mesmos estdo em condigdes de merecer aprovagdo dos acionistas da
sociedade, em Assembléia Geral Ordindria.

Sao Paulo, 10 de margo de 2009.
Luis Eduardo Pereira de Carvalho
Antonio Marcos Vieira Santos

Jodo Alfredo Dias Lins
Wolfgang Eberhard Rohrbach
Adolpho Gongalves Nogueira

[ CONSELHO DE ADMINISTRACAO |
Presidente — Miguel Lafer

Conselheiros

Armando Klabin Lilia Klabin Levine Pedro Franco Piva

Celso Lafer Miguel Lafer Roberto Luiz Leme Klabin
Daniel Miguel Klabin Olavo Egydio Monteiro de Carvalho Rui Manuel de Medeiros D'Espiney Patricio
Israel Klabin Paulo Sérgio Coutinho Galvao Filho Vera Lafer

DIRETORIA
Reinoldo Poernbacher Diretor Geral
Antonio Sergio Alfano Diretor de Planejamento e de Controle, assumindo interinamente
a Diretoria Financeira e de Relacao com Investidores
Diretor de Operacoes
Diretor de Projetos, Tecnologia Industrial e Suprimentos

Paulo Roberto Petterle
Francisco Cezar Razzolini

Pedro Guilherme Zan
Controladoria
CRC-1SP 168.918/0-9

Angel Alvarez Nirez
Contabilidade
TC-CRC-1SP 157.878/0-3
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